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บรษิทั คนัทรีÉ กรุป๊ โฮลดิÊงส ์จาํกดั (มหาชน) (บรษิทัฯ หรอื CGH) จดทะเบยีนก่อตั Êงเป็นบรษิทัมหาชน เมืÉอวนัทีÉ 

15 พฤษภาคม 2557 บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิทีÉมรีายไดจ้ากการถอืหุน้ในบรษิทัอืÉนเป็นหลกั (Holding Company) ซึÉงมธุีรกจิ

หลกั คอื ธุรกจิการเง ิน ปัจจุบนับรษิัทฯ มีทุนจดทะเบยีน 6,143,905,902 บาท และทุนชําระแล้ว 4,336,906,384 บาท     

โดยภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งของกจิการแล้ว บรษิัทฯ มีบรษิัทหลกัทรพัย์ คนัทรีÉ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) (บรษิัท

หลกัทรพัยฯ์  หรอื บรษิทัยอ่ย หรอื CGS) เป็นบรษิทัยอ่ยทีÉเป็นบรษิทัหลกั บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จาํกดั เป็นบรษิทัยอ่ย 

โดยมบีรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซ ีจํากดั (มหาชน) (MFC) บรษิทั ผาแดงอนิดสัทร ีจํากดั (มหาชน) (PDI) 

และบรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป ดเีวลลอปเมน้ท์ จํากดั (มหาชน) (CGD) เป็นบรษิทัรว่ม  

บริษัทหลักทร ัพย์ คนัทรีÉ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) เดิมชืÉอ “บริษัท แอ๊ดคินซัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด” โดย            

จดทะเบยีนก่อตั Êงในปี 2509 ต่อมาไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัย์ในปี 2517 หุน้สามญัของบรษิทัดงักล่าวไดร้บั

อนุมตัใิหเ้ป็นหลกัทรพัยร์บัอนุญาตในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2534 ต่อมาในปี 2552 บรษิทัดงักล่าวไดจ้ดทะเบยีนเปลีÉยน

ชืÉอเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรีÉ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)”    

เมืÉอวนัทีÉ 29 เมษายน 2557 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มมีตอินุมตัแิผนการปรบัโครงสรา้งกจิการผา่นการขออนุมตัติ่อทีÉ

ประชมุสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี 2557 โดยภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งกจิการดงักลา่ว บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตั Êง “บรษิทั 

คนัทรีÉ กรุ๊ป โฮลดิÊงส ์จํากดั (มหาชน)” ใหเ้ป็นบรษิทัโฮลดิÊงซึÉงเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบรษิทั

หลกัทรพัยฯ์ เมืÉอวนัทีÉ 8 มกราคม 2558 เพืÉอเพิÉมโอกาสในการเพิÉมศกัยภาพและพฒันาขยายธรุกจิ เพืÉอการเตบิโตในอนาคต 

อกีทั ÊงเพิÉมความคล่องตวั และความยดืหยุ่นในการดําเนินธุรกจิใหม่ๆ อย่างต่อเนืÉองเพืÉอรองรบัความเปลีÉยนแปลงอย่าง

รวดเรว็ โดยบรษิทัฯ ไดท้าํคาํเสนอซืÊอหลกัทรพัยท์ั Êงหมดของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ในอตัราการแลกหลกัทรพัยเ์ท่ากบั      1 

หุน้สามญัของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต่อ 1 หุน้สามญัของบรษิทัฯ  โดยหลงัจากบรษิทัฯ ทําคาํเสนอซืÊอเป็นผลสาํเรจ็ บรษิทัฯ  

ไดก้ลายเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์  

 

1.1 วิสยัทศัน์ วตัถปุระสงค ์และเป้าหมาย 

วิสยัทศัน์  

เราจะเป็นบริษทัลงทนุทีÉหลากหลายและเติบโตอย่างรวดเรว็และยั ÉงยืนทีÉสดุแห่งหนึÉงของประเทศไทย 

“เราตั Êงปณิธานว่าจะเป็นบรษิทัลงทุนทีÉหลากหลายและเตบิโตอยา่งรวดเรว็และยั ÉงยนืทีÉสุดแห่งหนึÉงของประเทศ

ไทย เรามั Éนใจเพราะมเีครอืข่ายกวา้งขวาง ประกอบกบัองคค์วามรูด้า้นการตลาดทีÉเขม้แขง็ ทําใหต้ดัสนิใจดา้นการลงทุนได้

แม่นยาํ ยิÉงไปกว่านั Êน เรามบีรษิทัในเครอืทีÉอํานวย (เอืÊอ) ประโยชน์ซึÉงกนัและกนั และเมืÉอมาผนึกกําลงัรว่มกนั กท็ําใหผ้ล

การดาํเนินงานโดยรวมของบรษิทัยิÉงเจรญิขึÊนไปอกี” 

พนัธกิจ  

การรงัสรรค์ความเจริญก้าวหน้าแบบยั Éงยืนให้กบัผู้ถือหุ้น เรามุ่งมั ÉนทีÉจะสร้างความสาํเรจ็โดยเริÉมจาก

รากฐานสาํคญัทีÉมั Éนคงและแขง็แกร่ง 

 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธรุกิจ 
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โดยมกีลยทุธด์งัต่อไปนีÊ : 

การครอบครองกจิการอยา่งมกีลยทุธ ์

• แสวงหาโอกาสใหม่ๆ ในอุตสาหกรรมเป้าหมาย โดยอาศยัเครือข่ายของกลุ่มบริษัทในเคร ือทีÉมีรากฐาน

แขง็แกรง่ 

•  กระจายการลงทุนในอตุสาหกรรมตามเป้าหมายและกลยทุธท์ีÉกาํหนดไว ้เพืÉอลดความเสีÉยงแต่ในขณะเดยีวกนั 

สามารถเพิÉมผลตอบแทนอยา่งสงูสุดไดอ้กีดว้ย 

• ใชท้รพัยากรทีÉมอียูท่ ั Êงในสว่นของบรษิทัฯ และบรษิทัในเครอืเพืÉอเอืÊอหนุนซึÉงกนัและกนัทาํใหไ้ดร้บัขอ้มลูเชงิลกึ 

ในการแสวงหาขอ้ตกลงการลงทุนทีÉย ั Éงยนืและมั Éนคง 

เสรมิสรา้งการเตบิโตอยา่งยั Éงยนื 

• ดว้ยทมีงานทีÉมคีวามเป็นมืออาชีพ กระบวนการทํางานทีÉรดักุม รวมทั Êงประสบการณ์จากทั Éวทั Êงภูมภิาคและ

อุตสาหกรรมต่างๆ ลว้นช่วยใหเ้รามศีกัยภาพในการปฏบิตังิานทีÉมั Éนคง และวางแผนเชงิกลยทุธ ์พรอ้มบรหิาร

บรษิทัในเครอืใหม้กีจิการเตบิโตอยา่งยั Éงยนืและไดร้บัผลกาํไรอยา่งสมํÉาเสมอ 

• ผนึกศักยภาพและทรัพยากรทั ÊงหมดทีÉมีในการจัดการสินทรัพย์ทีÉยงัไม่ปรากฏ เพืÉอนํามาใช้ให้ก่อเกิด

ผลประโยชน์อยา่งสงูสดุ 
 

เป้าหมายในการดาํเนินธรุกิจ 

บรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป โฮลดิÊงส์ จํากดั (มหาชน) มีวสิยัทศัน์มุ่งมั ÉนทีÉจะเป็นผู้นําในธุรกิจโฮลดิÊงในประเทศไทย           

ทีÉมุ่งเน้นการสร้างรากฐานทีÉมั Éนคงและแขง็แกร่ง โดยบรษิทัฯ มบีุคลากรทีÉมีศกัยภาพในการดําเนินงานประกอบไปด้วย 

ผูเ้ชีÉยวชาญในหลากหลายสาขา ซึÉงสามารถบรหิารการลงทุนในธุรกจิทีÉหลากหลายเพืÉอสรา้งผลตอบแทนสงูกว่า อกีทั Êงยงัมี

บริษัทในเครือทีÉเป็นผู้เชีÉยวชาญในกลุ่มธุรกิจด้านต่างๆ หลายประเภท และมีสภาพคล่องสูง เช่น ธุรกิจหลักทร ัพย์ 

อสงัหารมิทรพัย ์บรหิารการลงทุน และพลงังาน ซึÉงทําใหบ้รษิทัฯ มโีอกาสในการลงทุนทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาวในกลุ่ม

ธุรกจิต่างๆ รวมถงึกลุ่มธุรกจิเกดิใหม่ไดอ้ยา่งหลากหลายเพืÉอกา้วสู่ความเป็นผูนํ้าในธุรกจิ บรษิทัฯ มนีโยบายหลกัในการ

สรา้งผลตอบแทนทีÉดใีนการลงทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้อยา่งต่อเนืÉองและยั Éงยนื โดยมกีารบรหิารจดัการทรพัยากรใหม้ปีระสทิธภิาพ

และเกดิประโยชน์สงูสุด รวมทั Êงมกีารบรหิารจดัการตน้ทุนอยา่งมปีระสทิธภิาพ เสรมิสรา้งผลกาํไรใหแ้ก่บรษิทัฯ พรอ้มทั Êง 

แสวงหาช่องทางและโอกาสทางธุรกจิโดยการขยายการลงทุนในธุรกจิต่างๆ ทีÉสามารถสรา้งผลตอบแทนและผลกําไรใน

ระดบัความเสีÉยงทีÉเหมาะสมอยา่งต่อเนืÉองเพืÉอเสรมิสรา้งการเตบิโตอยา่งยั Éงยนื 

 

กลยทุธใ์นการดาํเนินการ 

บรษิทัฯ มกีลยทุธใ์นการดาํเนินการโดยการลงทุนทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาว การลงทนุระยะสั Êนเน้นกลุ่มธุรกจิทีÉ

สร้างรายได้สูง ในขณะเดยีวกันการลงทุนระยะยาวส่วนใหญ่ จะเน้นกลุ่มบริษัททีÉมีรายได้ม ั Éนคง ทั ÊงนีÊ เพืÉอให้บริษทัฯ  

สามารถเตบิโตต่อไปไดอ้ย่างมั Éนคงและสรา้งผลตอบแทนทีÉดแีก่ผูถ้อืหุน้ตลอดจนผูม้สี่วนไดเ้สยีอืÉนๆ โดยการลงทุนทั Êงสอง

แบบอยูภ่ายใต้การบรหิารงานทีÉยดึการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัย์ทีÉมีอยู่แลว้ใหเ้ตม็ศกัยภาพเพืÉอสรา้งรายได ้การแสวงหา

โครงการใหม่ในฐานธุรกจิเดมิของบรษิทัฯ รวมทั Êง การเพิÉมประสทิธภิาพภายในองคก์รใหพ้รอ้มขบัเคลืÉอนกลยทุธ์ธุรกจิของ

องคก์รใหป้ระสบความสาํเรจ็ตามเป้าหมายทีÉวางไว ้

ในดา้นธุรกจิหลกัทรพัย ์บรษิทัฯ มกีลยทุธ์เพืÉอเพิÉมศกัยภาพในการแข่งขนัในธุรกจิหลกัทรพัยซ์ึÉงเป็นธุรกิจหลกั

ของบรษิทัฯ โดยใหค้วามสาํคญักบัการใหบ้รกิารพรอ้มนําเสนอผลติภณัฑใ์หม่ๆ และพฒันาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศให้
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ทนัสมยั มคีวามคล่องตวัในการใหบ้รกิารและตอบสนองความต้องการของลูกคา้มากขึÊน รวมถงึ การพฒันาขอ้มูลขา่วสาร

ดา้นงานวจิยัหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ แก่ลูกคา้ในสภาวะการแข่งขนัในธุรกจิหลกัทรพัยท์ีÉมีความรุนแรงมากขึÊน รวมถงึค่า

นายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัยท์ีÉมแีนวโน้มลดลงอยา่งต่อเนืÉอง 

นอกจากนีÊ เพืÉอเป็นการลดความเสีÉยงจากการพึÉงพารายไดค้่าธรรมเนียมซืÊอขายหลกัทรพัย์และสามารถรกัษา

ฐานรายไดข้องบรษิทัฯ ใหม้เีสถยีรภาพ รวมทั Êง การสรา้งรายไดเ้พิÉมเตมิในสภาวะทีÉมกีารแขง่ขนัรนุแรงในธุรกจิหลกัทรพัย ์

บรษิทัฯ มแีผนงานขยายธุรกรรมการประกอบธรุกจิไปยงัธุรกจิอืÉนเพิÉมเตมิเพืÉอเป็นการขยายฐานรายไดน้อกเหนือจากธุรกจิ

นายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัย ์เช่น การซืÊอขายหลกัทรพัยเ์พืÉอบญัชบีรษิทั การทําธุรกรรมดา้นตราสารหนีÊ การเพิÉมสดัส่วน

ลกูคา้สถาบนัทั Êงในและต่างประเทศ การทําธุรกรรมดา้นกองทุนส่วนบุคคล รวมถงึการเน้นการบรหิารจดัการทรพัยากรทีÉมี

อยู่ให้มปีระสทิธิภาพและลดต้นทุนในการดําเนินงาน เพืÉอให้บรษิัทฯ สามารถรกัษาระดบัรายได้และผลกําไรให้ดอีย่าง

ต่อเนืÉองและเตบิโตอยา่งมั Éนคง 

 

1.2 การเปลีÉยนแปลงและพฒันาการทีÉสาํคญัในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา 

    ปี พฒันาการทีÉสาํคญั 

 2559  ยา้ยทีÉตั Êงสํานักงานแห่งใหญ่ เป็นเลขทีÉ 132 อาคารสนิธร ทาวเวอร์ 3 ชั Êน 20 ถนนวทิยุ แขวง

ลมุพนีิ  

เขตปทุมวนั กรงุเทพมหานคร ตั Êงแต่วนัทีÉ 1 พฤษภาคม 2559 เป็นตน้มา 

 จดทะเบยีนจดัตั Êง บรษิทั เกง็ก ิพาวเวอร ์จํากดั เมืÉอวนัทีÉ ř กุมภาพนัธ ์2559 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 

100,000,000 บาท 

 แต่งตั Êงนายสุรพล ขวญัใจธญัญา ดาํรงตําแหน่งรองประธานกรรมการ และกรรมการ (ไม่มอีาํนาจ

ในการจดัการ) และดร.วรีพฒัน์ เพชรคปุต์ เป็นกรรมการ (มอีาํนาจในการจดัการ) โดยมผีลตั Êงแต่

วนัทีÉ 4 พฤษภาคม 2559 เป็นตน้มา 

 ปัจจุบนัชืÉอและจํานวนกรรมการ ซึÉงมอีํานาจลงลายมอืชืÉอแทนบรษิทั ไดแ้ก่ นายสดาวุธ เตชะอุบล 

ลงลายมือชืÉอ และประทับตราสําคญัของบริษัท หรือนายทอมมีÉ เตชะอุบล และ ดร.วีรพัฒน์                      

เพชรคปุต ์ลงลายมอืชืÉอรว่มกนั และประทบัตราสาํคญัของบรษิทั 

 ยกเลกิโครงการออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ ใหแ้ก ่กรรมการ ผูบ้รหิาร  

พนกังาน และ/หรอื ทีÉปรกึษาของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย (CGH-ESOP 1) 

 ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จากทุนจดทะเบยีนเดมิ 7,015,571,370 บาท เป็น 5,553,543,822 

บาท โดยการตดัหุน้ทีÉยงัไม่ไดอ้อกจาํหน่ายของบรษิทัฯ จํานวน 1,462,027,548 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไว้

หุ้นละ 1 บาท และแกไ้ขเพิÉมเตมิหนังสอืบรคิณห์สนธขิ้อ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการ

ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุนจํานวน 92,384,094 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุน้ละ ř บาท เพืÉอ

รองรบัการใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป โฮลดิÊงส ์จาํกดั 

(มหาชน) ครั ÊงทีÉ 1 (CGH - W1)  

 ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิÉม ทุนแบบมอบอํานาจทั Éวไป (General Mandate) จํานวน

430,000,000 หุน้ มูลคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ ř บาท เพืÉอรองรบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิÉมทุน

ใหแ้กบ่คุคลในวงจาํกดั (Private Placement) พรอ้มทั ÊงเพิÉมทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ  
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    ปี พฒันาการทีÉสาํคญั 

 เพิÉมทุนจดทะเบยีนจากเดมิ จํานวน 5,553,543,822 บาท เป็น 6,075,927,916 บาท โดยการออก

หุน้สามญัเพิÉมทนุจาํนวน 522,384,094 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ ř บาท และแกไ้ขเพิÉมเตมิหนังสอื

บรคิณหส์นธขิอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการเพิÉมทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 เพิÉมสดัส่วนการลงทุนในบรษิทั ผาแดงอนิดสัทร ีจาํกดั (มหาชน) จน ณ สิÊนปี 2559 บรษิทัฯ  ถอื

หุน้ในสดัสว่น 24.9% ของทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้  

 คณะกรรมการบรษิทัไดแ้ต่งตั Êง นางจติรมณ ีสวุรรณพลู เป็นกรรมการอสิระและกรรมการตรวจสอบ

แทนทีÉนายปิตนิันท์ มตธินวรุิฬห ์ซึÉงไดล้าออกจากการเป็นกรรมการอสิระและกรรมการตรวจสอบ

ในวนัทีÉ 11 พฤศจกิายน 2559  

 ปัจจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 6,075,927,916 บาท และทนุชาํระแลว้ 4,336,768,278  บาท 

2560  นายสมคาด สืบตระกูล ลาออกจากการเป็นกรรมการ ประธานคณะกรรมการการลงทุน และ

กรรมการคณะกรรมการบรหิารความเสีÉยง ในวนัทีÉ 27 กุมภาพนัธ ์2560  

 ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จากทุนจดทะเบยีนเดมิ 6,075,927,916 บาท เป็น 4,336,768,278  

บาท โดยการตดัหุน้ทีÉยงัไม่ไดอ้อกจําหน่ายของบรษิทัฯ จํานวน 430,000,000 หุน้ มูลค่าทีÉตราไว้

หุน้ละ 1 บาท และแกไ้ขเพิÉมเตมิหนงัสอืบรคิณหส์นธขิอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการลด

ทนุจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 เพิÉมทุนจดทะเบยีนจากเดมิ จํานวน 4,336,768,278  บาท เป็น 6,075,927,916 บาท โดยการออก

หุน้สามญัเพิÉมทุนจํานวน 430,000,000 หุน้ มูลค่าทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท และแกไ้ขเพิÉมเตมิหนังสอื

บรคิณหส์นธขิอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการเพิÉมทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 ปัจจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 6,075,927,916 บาท และทนุชาํระแลว้ 4,336,768,278  บาท 

 จดทะเบยีนเปลีÉยนชืÉอบรษิทั เกง็ก ิพาวเวอร ์จาํกดั เป็น บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จาํกดั เมืÉอวนัทีÉ 

17 พฤษภาคม 2560 

 ออกและเสนอขายหลกัทรพัยแ์บบ 69-DEBT-II&HNW ประเภทหุน้กูช้นิดระบุชืÉอผูถ้อืไม่ด้อยสทิธ ิ

ไม่มปีระกนั และไม่มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้จํานวน 1,500 ลา้นบาท มูลค่าใบละ ř บาท เพืÉอรองรบัการ

ออกและเสนอขายใหแ้กบุ่คคลในวงจาํกดั (Private Placement) โดยมรีะยะเวลาการถอืครอง 2 ปี 6 

เดอืน อตัราดอกเบีÊยคงทีÉ 6.25% ต่อปี  ทุก 3 เดอืน นับจากวนัทีÉออกหุน้กู ้ซึÉงกําหนดราคาอยู่ทีÉ 

1,000 บาทต่อหน่วย มลูคา่การจองซืÊอข ั ÊนตํÉา 100,000 บาท และทวคีณูคร ั Êงละ 100,000 บาท 

2561  ลดทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ จากทุนจดทะเบยีนเดมิ 6,075,927,916 บาท เป็น 4,698,271,244 

บาท โดยการตดัหุน้ทีÉยงัไม่ไดอ้อกจาํหน่ายของบรษิทัฯ จาํนวน 1,377,656,672 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไว้

หุน้ละ 1 บาท และแกไ้ขเพิÉมเตมิหนงัสอืบรคิณหส์นธขิอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการลด

ทนุจดทะเบยีนของบรษิทัฯ 

 ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธทิีÉจะซืÊอหุน้สามญัของบรษิทัฯ คร ั ÊงทีÉ 3 (CGH-W3) จาํนวนไม่

เกนิ 1,445,634,658 หน่วย เพืÉอจดัสรรใหแ้กผู่ถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นการถอืหุน้ 

 เพิÉมทุนจดทะเบยีนจากทุนจดทะเบยีนเดมิ Ŝ,698,271,244 บาท เป็น 6,143,905,902 บาท โดย

การออกหุ้นสามัญเพิÉมทุนจํานวน 1,445,634,658 หุ้นมูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1 บาท และแก้ไข

เพิÉมเตมิหนังสอืบรคิณห์สนธขิอ้ 4 ของบรษิทัฯ เพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัการเพิÉมทุนจดทะเบยีนของ

บรษิทัฯ 

 ปัจจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 6,143,905,902 บาท และทุนชาํระแลว้ 4,336,906,384 บาท 
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1.3 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษทั 

บรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป โฮลดิÊงส ์จาํกดั (มหาชน) มโีครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทั ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 ดงันีÊ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

นโยบายการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

สาํหรบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยประจาํปี ŚŝŞř แบ่งการดาํเนินงานออกเป็นดงันีÊ 

 

บริษทั คนัทรีÉ กรุป๊ โฮลดิÊงส ์จาํกดั (มหาชน) 

บรษิทัฯ มีวตัถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจดา้นการลงทุนและมีบริษัทหลกัเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์ฯ โดยบรษิัทฯ จะ

ประกอบธรุกจิดงัต่อไปนีÊ 

 ประกอบธรุกจิโดยมรีายไดจ้ากการถอืหุน้ในบรษิทัอืÉนเป็นหลกั 

 จดัหาเงนิทุน เพืÉอดาํเนินธรุกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

 ลงทุนในธรุกจิใหม่ๆ ทั Êงในและต่างประเทศทั ÊงทีÉเกีÉยวขอ้งและไม่เกีÉยวขอ้งกบัธุรกจิเดมิ เพืÉอประโยชน์ในการบรหิาร

สภาพคล่องเพืÉอเพิÉมมลูคา่ใหแ้ก่บรษิทัฯ  

 ให้การสนับสนุนด้านอืÉนๆ แก่บริษัทในกลุ่มโดยบริษัทฯ จะใช้บริการหน่วยงานสนับสนุนบางส่วนจากบริษัท 

หลกัทรพัยฯ์ (Outsourcing) เพืÉอเป็นการบรหิารจดัการทรพัยากรทีÉมีอยู่ของบรษิทัฯ และบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหเ้กดิ

ประโยชน์อยา่งเตม็ทีÉ โดยบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะใหค้าํแนะนําและบรกิารสนับสนุนแก่บรษิทัฯ ซึÉงรวมถงึแต่ไม่จํากดั

เฉพาะการใหค้าํแนะนําและบรกิารสนบัสนุนในดา้นต่างๆ ตามรายละเอยีดดงัต่อไปนีÊ 

 การใหบ้รกิารในดา้นการบรหิารความเสีÉยง 

 การใหบ้รกิารในดา้นระบบเทคโนโลยแีละสารสนเทศ 

นอกจากนีÊ บรษิทัฯ ไดจ้ดัตั Êงหน่วยงานเพืÉอควบคมุนโยบายการลงทุนและนโยบายการกํากบัดแูลกจิการทีÉด ีหรอืธุรกจิทีÉ

บรษิทัฯ เขา้ไปลงทุนเพืÉอเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์กีÉยวกบัการกาํกบัดูแลการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม โดยบรษิทั

ยอ่ยและบรษิทัรว่มของบรษิทัฯ จะดาํเนินงานทีÉรบัผดิชอบภายใตน้โยบายและหลกัเกณฑก์ารดาํเนนิธรุกจิทีÉกาํหนดโดยบรษิทัฯ  
 

บริษทัย่อย 

บริษทัหลกัทรพัย ์คนัทรีÉ กรุป๊ จาํกดั )มหาชน(  

บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรีÉ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ไดจ้ดทะเบยีนเปลีÉยนชืÉอจาก “บรษิทั แอ๊ดคนิซนั เอน็เตอรไ์พรส ์จํากดั” 

ในปี 2552 ซึÉงไดเ้ริÉมดาํเนินธุรกจิในปี 2509 และไดร้บัการอนุมตัเิป็นสมาชกิหมายเลข 3 ใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัย์ในปี 2517 

อกีทั Êงหุน้สามญัของบรษิทัดงักลา่วไดร้บัอนุมตัใิหเ้ป็นหลกัทรพัยร์บัอนุญาตในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปี 2534  
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ทั ÊงนีÊ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พกิถอนหุน้ของบรษิทัออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมืÉอวนัทีÉ 

8 มกราคม 2558 เพืÉอนําบรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป โฮลดิÊงส ์จํากดั (มหาชน) เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ แทน โดยมีทุนจด

ทะเบยีน 2,589,743,484 บาท เรยีกชําระเตม็มูลค่าแลว้และหลงัจากบรษิทัฯ ทําคาํเสนอซืÊอเป็นผลสาํเรจ็ บรษิทัฯ ไดก้ลายเป็นผู้

ถอืหุน้รายใหญโ่ดยถอืหุน้ทั Êงหมดรอ้ยละ 99.30 ของหุน้ทีÉจําหน่ายแลว้ทั Êงหมด 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ประกอบธรุกจิหลกัประเภทธรุกจิหลกัทรพัย ์โดยไดร้บัอนุญาตจากกระทรวงการคลงัใหป้ระกอบธุรกจิ 

8 ประเภทดงัต่อไปนีÊ 

 การเป็นนายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัย ์

 การคา้หลกัทรพัย ์

 การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

 การเป็นทีÉปรกึษาการลงทุน 

 การจดัการกองทนุรวม 

 การจดัการกองทนุสว่นบุคคล 

 กจิการการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์

 การจดัการเงนิรว่มทนุ 

นอกจากนั Êน ยงัไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิสญัญาซืÊอขายลว่งหน้าและอยูใ่นรายชืÉอบรษิทัทีÉเป็นทีÉปรกึษาทางการเงนิทีÉ

ไดร้บัการเหน็ชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. อกีดว้ย 

 

บริษทั เกง็กิ แคปปิตอล จาํกดั  

 บริษัท เก็งกิ แคปปิตอล จํากดั ได้จดทะเบียนจัดตั ÊงบรษิัทเมืÉอวนัทีÉ 1 กุมภาพนัธ์ 2559 มีทุนจดทะเบียน 

100,000,000 บาท ทุนจดทะเบยีนชาํระแลว้ 25,000,000 บาท โดยมวีตัถุประสงคใ์นการประกอบกจิการผลติและจําหน่าย

พลงังาน และใหกู้ย้มืเงนิโดยมหีลกัประกนั ขณะนีÊยงัไม่ไดป้ระกอบธรุกจิแต่อยา่งใด 
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2.1 โครงสร้างรายได้ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 

 

 

2.2  ลกัษณะของผลิตภณัฑแ์ละบริการ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิทีÉมรีายไดจ้ากการถอืหุน้ในบรษิทัอืÉนเป็นหลกั (Holding Company) โดยมบีรษิทัหลกัทรพัย ์

คนัทรีÉ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย์ซึÉงเป็นบรษิทัย่อยทีÉประกอบธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ โดยธุรกจิของ

บรษิทัหลกัทรพัย ์ดงันีÊ 

บรษิทัหลกัทรพัย ์คนัทรีÉ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัหลกัทรพัย)์ ประกอบธุรกจิหลกัประเภทธุรกจิหลกัทรพัย ์

โดยไดร้บัอนุญาตจากกระทรวงการคลงั ใหป้ระกอบธรุกจิ 8 ประเภทดงัต่อไปนีÊ 

1. การเป็นนายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัย ์

2. การคา้หลกัทรพัย ์

3. การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

4. การเป็นทีÉปรกึษาการลงทุน 

5. การจดัการกองทนุรวม 

6. การจดัการกองทนุสว่นบุคคล 

7. การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์

8. การจดัการเงนิรว่มลงทุน 

 

 

 

 

โครงสร้างรายได้ 
2561 2560 2559 

จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ 

รายไดค้่านายหน้า 300.17 48.69 214.22 25.19  541.63 39.92 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร   75.63  12.27 52.13 6.13 79.06 5.83 

รายไดด้อกเบีÊยเงนิใหกู้ย้มืเพืÉอซืÊอหลกัทรพัย ์ 28.63 4.64  14.28 1.68  34.88 2.57 

กําไรจากเงนิลงทนุและตราสารอนุพนัธ ์ 56.19 9.11  59.51  7.00 77.46 5.71 

รายไดด้อกเบีÊยและเงนิปันผล 106.14 17.22 220.75 25.95  167.15 12.32 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 34.38 5.58  243.06  28.58 134.74 9.93 

รายไดจ้ากการขายธุรกจินายหน้าซืÊอขาย    

หลกัทรพัยร์ายย่อยบางสว่น 

- - 

 

- 

  

-  306.00 22.56 

กําไรจากกการจดัประเภทเงนิลงทนุในบรษิทั

รว่มเป็นเงนิลงทนุเผืÉอขาย 

- 

  

-   

21.61 

 

2.54 

-   -   

รายไดอ้ืÉน 15.35 2.49 24.95 2.93 15.71 1.16 

รวม 616.51 100.00  850.51 100.00   1,356.63 100.00 

2. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ  
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รวมทั Êงบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิสญัญาซืÊอขายลว่งหน้า แบบ ส-1ใหป้ระกอบธรุกจิ 4 

ประเภทดงัต่อไปนีÊ 

1. การเป็นตวัแทนซืÊอขายสญัญาซืÊอขายลว่งหน้า  

2. การเป็นผูค้า้สญัญาซืÊอขายลว่งหน้า 

3. การเป็นทีÉปรกึษาสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า 

4. การเป็นผูจ้ดัการเงนิทนุสญัญาซืÊอขายลว่งหน้า 

 

นอกจากนั Êน ยงัไดร้บัอนุญาตให้ประกอบธุรกจิสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า และอยู่ในรายชืÉอบรษิัททีÉเป็นทีÉปรกึษา

ทางการเงนิทีÉไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. 

 

1. ธรุกิจค้าหลกัทรพัย ์

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบายลงทุนในหลกัทรพัยท์ั Êงประเภทตราสารทุน และตราสารหนีÊ โดยมวีตัถุประสงค์

เพืÉอการคา้ และเพืÉอการลงทุน โดยจดัใหม้คีณะกรรมการการลงทุน ทาํหน้าทีÉกาํหนดแนวทางหลกัเกณฑ ์และระเบยีบปฏบิตัิ

เกีÉยวกบัการลงทนุทีÉชดัเจน ซึÉงการลงทนุแต่ละประเภทจะมกีารกาํหนดวงเงนิ และเงืÉอนไขการลงทุน 

 

Ś. ธรุกิจการเป็นนายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นสมาชกิตลาดหลกัทรพัยฯ์ หมายเลข ś ดําเนินธุรกจิใหบ้รกิารเป็นนายหน้าซืÊอขาย

หลกัทรพัย์ โดยเป็นตวัแทนซึÉงทําหน้าทีÉเป็นนายหน้าในการซืÊอขายหลกัทรพัย์ให้กบัลูกคา้ทั Êงบุคคลธรรมดา นิติบุคคล 

สถาบนัการเงนิต่างๆ รวมถงึกองทุน และบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน ทั Êงภายในประเทศ และต่างประเทศ โดยมี

สํานักงานสาขาทีÉให้บรกิารแก่นักลงทุนทั Êงในเขตกรุงเทพฯ และเขตภูมิภาค มีทมีงานดา้นการตลาด ทีมงานวเิคราะห์

หลกัทรพัยท์ีÉมคีณุภาพ มปีระสบการณ์ พรอ้มใหค้าํปรกึษาแกน่ักลงทุน ทั Êงดา้นปัจจยัพืÊนฐานและปัจจยัทางเทคนิค 

นอกจากนีÊ ลูกคา้ยงัสามารถส่งคาํส ั ÉงซืÊอขายหลกัทรพัย์ผ่านระบบอนิเทอร์เน็ต สามารถเขา้ถงึบทวเิคราะห ์

และแหล่งข้อมูลต่างๆ สําหรบันักลงทุน ผ่านทางเว็บไซต์ www.cgsec.co.th หรือผ่านทางแอพลิเคชั Éนโทรศพัท์มือถือ  

ทั Êงระบบปฏบิตักิาร IOS และ Android เพืÉอความสะดวกรวดเรว็ต่อการตดัสนิใจการลงทุน  นักลงทุนสามารถเปิดบญัชซีืÊอ

ขายหลกัทรพัยผ์่านบรษิทั ś ประเภท ไดแ้ก่ บญัชเีงนิสด (Cash) บญัชทีีÉวางเงนิไวก้บับรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ลว่งหน้า เพืÉอการ

ชาํระราคาเตม็จาํนวน (Cash Balance) และบญัชเีงนิกูย้มืเพืÉอซืÊอหลกัทรพัย ์(Credit Balance)  

โดย ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř มบีญัชลีกูคา้ จาํนวน ŝŞ,ŘŞŠ บญัช ีโดยเป็นบญัชทีีÉมกีารซืÊอขาย (Active) อยู่

ทั ÊงสิÊน š,šŘŜ บญัช ี

 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มสีว่นแบ่งตลาดและมูลคา่การซืÊอขายหลกัทรพัยใ์นระยะ 3 ปีทีÉผา่นมา ปรากฏตามตาราง

ต่อไปนีÊ 
                            หน่วย : ล้านบาท 

มูลคาการซื้อขาย ป 2561 ป 2560 ป 2559 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 27,640,439.54 23,304,622.95 24,519,544.99 

ตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ 619,715.89 1,150,873.16 1,112,973.03 

มลูคา่การซืÊอขายของบริษทั

หลกัทรพัยฯ์ 

275,797.92 185,243.91 388,773.74 

สว่นแบง่ตลาด (ร้อยละ) 1.11 0.85 1.69 
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นโยบายการรบัลกูค้าและการอนุมติัวงเงินซืÊอขายหลกัทรพัยใ์ห้ลกูค้า 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารกาํหนดนโยบายเกีÉยวกบัความเหมาะสมในการรบัลูกคา้ และพจิารณาวงเงนิใหก้บั

ลูกค้าแต่ละรายตามความเหมาะสมของฐานะทางการเงนิ เพืÉอประเมินการบริการทีÉจะนําเสนอแก่ลูกค้าแต่ละรายให้

เหมาะสมทีÉสดุ รวมทั Êงเป็นการควบคมุและป้องกนัความเสีÉยงในการทําธุรกรรมเกีÉยวกบัการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้ให้

อยู่ในระดบัทีÉเหมาะสม โดยไดก้ําหนดหลกัเกณฑ์การเปิดบัญช ีการพจิารณาอนุมตัิวงเงนิ และการตรวจสอบเพืÉอทราบ

ขอ้เทจ็จรงิเกีÉยวกบัลกูคา้ไวเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษร รวมถงึไดก้าํหนดใหผู้แ้นะนําการลงทนุผูซ้ึÉงดแูลลกูคา้มหีน้าทีÉตอ้งทาํความ

รูจ้กัลกูคา้ และประเมนิก่อนการนําเสนอบรกิาร  เพืÉอใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงนิ ขอ้จาํกดัของลูกคา้

ทั Êงในดา้นการลงทุน เงืÉอนไข และรปูแบบการลงทุน 

ทั ÊงนีÊ ไดใ้หค้วามสําคญัในการกําหนดนโยบายการรบัลูกค้า และอนุมตัิวงเงนิโดยมีวธิปีฏบิตัทิีÉชดัเจนตาม

กฎระเบยีบของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถงึมกีารเตรยีมการสาํหรบันโยบายเพืÉอรองรบัมาตรการการ

ป้องกนัการใชธุ้รกรรมหลกัทรพัยเ์ป็นช่องทางในการฟอกเงนิ และสนบัสนุนทางการเงนิแก่การก่อการรา้ย ซึÉงเป็นมาตรการ

สาํคญัรองรบันโยบายหลกัของการกาํกบัดแูลสถาบนัการเงนิของทางการในการพจิารณาการรบัลกูคา้  

 

อาํนาจอนุมติั 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดก้าํหนดผูม้อีํานาจอนุมตักิารเปิดบญัชแีละอนุมตัวิงเงนิซืÊอขายหลกัทรพัย ์เพืÉอให้การ

พจิารณามคีวามถกูตอ้งเหมาะสมรวดเรว็ และมปีระสทิธภิาพ ดงัตารางต่อไปนีÊ 
 

วงเงินอนุมติั ผูมี้อาํนาจอนุมติั 

ไม่เกนิ 2 ลา้นบาท ผูจ้ดัการสายธุรกจิคา้หลกัทรพัย ์หรอืผูบ้รหิารสูงสดุของสาขา หรอืสงูกว่า 

ไม่เกนิ 20 ลา้นบาท ผูบ้รหิารสูงสดุสายตราสารทนุ ตราสารอนุพนัธ ์หรอืสงูกว่า 

ไม่เกนิ 30 ลา้นบาท กรรมการผูจ้ดัการตราสารทนุ ตราสารอนุพนัธ ์หรอืสูงกว่า 

ไมเ่กนิ 150 ลา้นบาท คณะกรรมการพจิารณาวงเงนิซืÊอขายหลกัทรพัย ์หรอืสูงกว่า 

150 ลา้นบาทขึÊนไป คณะกรรมการบรหิาร 
 

คณะกรรมการพจิารณาวงเงนิซืÊอขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ประกอบดว้ย 

1. ประธานเจา้หน้าทีÉบรหิาร 

2. ประธานเจา้หน้าทีÉฝ่ายปฏบิตักิาร 

3. ผูบ้รหิารสงูสดุของสายตราสารทุน 

4. ผูบ้รหิารสงูสดุฝ่ายปฏบิตักิารหลกัทรพัย ์

5. ผูบ้รหิารสงูสดุของสายบรหิารความเสีÉยง 

การอนุมตัขิองคณะกรรมการพจิารณาวงเงนิใหถ้อืเป็นมต ิเมืÉอกรรมการมกีารลงมตเิหน็ชอบร่วมกนัไม่น้อย

กว่าครึÉงหนึÉงของกรรมการผูเ้ขา้รว่มประชุม 

 

นโยบายการกาํหนด Margin ของหลกัทรพัย ์

    นโยบายการกําหนดอัตรา Margin ของหลกัทรัพย์ โดยจะกําหนดรายชืÉอหลกัทรัพย์ทีÉอนุญาตให้ซืÊอ โดย

พิจารณาหลกัทรัพย์ทีÉมีผลประกอบการดี และมีสภาพคล่องในการซืÊอขาย บริษัทหลกัทรัพย์ฯ มีการประกาศรายชืÉอ

หลกัทรพัยท์ีÉอนุญาตใหซ้ืÊอพรอ้มอตัรา Margin เริÉมตน้ของแต่ละหลกัทรพัย ์ตามช่องทางการสืÉอสารของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 

โดยเป็นไปตามกาํหนดของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตั ÊงคณะกรรมการบรหิารความเสีÉยงทําหน้าทีÉพจิารณาเกณฑ์การกําหนดรายชืÉอหลกัทรพัย์และ

อตัรา Margin เริÉมตน้ เพืÉอใหล้กูคา้สามารถซืÊอหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิใหกู้ย้มืในบญัช ีMargin ในระบบ Credit Balance และได้
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มอบหมายใหค้ณะทาํงานในการกาํหนดอตัรามารจ์ิÊนเริÉมตน้เป็นผูพ้จิารณาอตัรา Margin แต่ละหลกัทรพัยโ์ดยคณะกรรมการ

ดงักล่าวประกอบดว้ย ř) ประธานเจา้หน้าทีÉฝ่ายปฏบิตักิาร Ś) ผูบ้รหิารสงูสุดสายวเิคราะหห์ลกัทรพัยร์ายย่อย ś) ผูบ้รหิาร

สงูสดุของสายบรหิารความเสีÉยง ใหถ้อืเป็นมต ิเมืÉอกรรมการลงมตเิหน็ชอบรว่มกนัไม่น้อยกวา่กึÉงหนึÉงของกรรมการดงักล่าว

ในการพจิารณาเป็นกรณีใหท้นัต่อเหตุการณ์และจะทําการทบทวนอตัรามารจ์ิÊนเร ิÉมตน้อยา่งน้อยไตรมาสละ ř ครั Êงเสนอต่อ

คณะกรรมการบรหิารความเสีÉยงเพืÉอพจิารณาอนุมตั ิ

 

         ทั ÊงนีÊ  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มหีลกัเกณฑใ์นการกาํหนดอตัรามาร์จิÊนเริÉมตน้ โดยแบง่เป็นกลุ่มตามระดบัความ

เสีÉยง ดงันีÊ 
 

กลุ่ม Initial Margin Rate (%) 

A 50 

B 60 

C 70 

F 100 

N 100 

  
หมายเหตุ : -หุน้ที Éอยู่ในกลุ่ม A, B, C, F จดัเป็นหุน้ที ÉสามารถซืÊอขายได้ และนํามาเป็นหลกัประกนัได้ (Marginable Securities) ตามอตัราใน

ตารางขา้งตน้ 

   -หุน้ที Éอยูใ่นกลุ่ม N จดัเป็นหุน้ที Éไมใ่หซ้ืÊอในบญัชมีารจ์ิÊน และไม่รบัเป็นหลกัประกนั (Non - Marginable Securities) 

 

3. ธรุกิจการซืÊอขายสญัญาล่วงหน้า 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุกจิการเป็นตวัแทนซืÊอขายสญัญาซืÊอขาย

ล่วงหน้า โดยเริÉมทําการซืÊอขายในวันทีÉ 22 กันยายน 2551 ในฐานะตัวแทนซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า บริษัท                

หลกัทรพัย์ฯ ไดใ้ห้บริการรบัส่งคําส ั ÉงซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า ผ่านทางผูแ้นะนําการลงทุน และไดพ้ฒันาระบบให้

สามารถรองรบัคาํสั ÉงซืÊอขาย ผา่นชอ่งทางอืÉนๆ เช่น การรบัคาํสั ÉงซืÊอขายผา่นอนิเทอรเ์น็ต และผูแ้นะนําการลงทุนของ บรษิทั

หลกัทรพัยฯ์ ในทุกสาขาทั Éวประเทศ  

โดย ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มสี่วนแบ่งการตลาดเป็นรอ้ยละ ŝ.Řś ทั ÊงนีÊ ในปี ŚŝŞř 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารขยายงานธุรกรรม Block Trade ในสนิคา้ Single Stock Futures และไดม้กีารประชาสมัพนัธ์

อย่างต่อเนืÉอง ทั Êงการจดัสมัมนาให้ความรู้เกีÉยวกบัผลิตภณัฑ์ในตลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าภายในบริษทัหลกัทรพัย์ฯ 

ใหแ้ก่ผูแ้นะนําการลงทุน พรอ้มทั Êงจดัสมัมนาอบรมใหลู้กคา้ และร่วมกบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในการส่งเสรมิความรู ้โดยจดั

สมัมนาทีÉบรษิทัหลกัทรพัยฯ์  และอาคารตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหก้บันักลงทุนตลอดทั Êงปี 

ในปี ŚŝŞŚ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มเีป้าหมายในการเพิÉมส่วนแบ่งการตลาดสาํหรบัธุรกิจซืÊอขายสญัญาซืÊอขาย

ล่วงหน้าเป็นร้อยละ Ŝ.ŘŘ จึงมแีผนงานในการขยายฐานลูกคา้รายย่อยทั Éวไปใหเ้พิÉมขึÊน และเพิÉมปรมิาณของผูแ้นะนําการ

ลงทุนธรุกจิซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าใหม้ากขึÊนตามลาํดบั เพืÉอรองรบัการเตบิโตของตลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าทีÉจะมี

สนิคา้ใหม่เกดิขึÊนอกีในอนาคต ซึÉงจะเป็นช่องทางในการเพิÉมส่วนแบ่งการตลาดใหก้บับรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ในปี ŚŝŞŚ และปี

ต่อไป 

  

4.  ธรุกิจทีÉปรึกษาการลงทุน 

                  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญาตในการเป็นทีÉปรกึษาทางการลงทุนจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ในการใหค้าํแนะนํา

ทีÉเหมาะสมกบัลูกคา้เกีÉยวกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์ มีลกัษณะชีÊให้เห็นถงึคุณค่าหรอืความเหมาะสมของการลงทุนใน

หลกัทรพัยน์ั Êนๆ โดยประเมนิจากวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ความรูค้วามเขา้ใจเกีÉยวกบัความเสีÉยง ประสบการณ์การลงทุน 
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ฐานะทางการเงิน ภาระทางการเง ิน ความต้องการ ข้อจํากัดในการลงทุน และระดับความเสีÉยงทีÉลูกค้ายอมรบัได้                        

ซึÉงดาํเนินการจดัทาํขอ้มลูใหบ้รกิารคาํแนะนําการลงทนุแก่ลกูคา้ต่อไป  

 

5.  ธรุกิจวาณิชธนกิจ 

  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นหนึÉงในผูนํ้าใหบ้รกิารงานดา้นวาณิชธนกจิทีÉเป็นทีÉรูจ้กัอยา่งกวา้งขวาง โดยมทีมีงานทีÉมี

ประสบการณ์ และความเชีÉยวชาญ ทาํใหเ้ป็นทีÉยอมรบั และไดร้บัความไวว้างใจในบรกิารจากลูกคา้เป็นอยา่งด ีทมีงานวาณชิ

ธนกจิใหค้าํแนะนําเชงิกลยทุธ ์แนวทางการดาํเนินการดา้นการเงนิทีÉเหมาะสมแก่ลกูคา้ รวมถงึการใหค้าํปรกึษาในการควบ

รวมกจิการ การจดัหาเงนิทุน และแนวทางการจดัการความเสีÉยงทีÉอาจเกดิขึÊน 

 ความชาํนาญของทมีงานเป็นแรงผลกัดนัทีÉสาํคญัทีÉทาํให ้บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ สามารถใหบ้รกิารทีÉหลากหลาย อาท ิ

การควบรวมและซืÊอกจิการโดยบรษิทัขา้มชาต ิ(Cross-Border Merger) การใหค้าํแนะนําและการจดัโครงสรา้งบรษิทัทีÉจะ

เสนอขายหลกัทรพัยต์่อประชาชน การจดัหาเงนิทุนเพืÉอนําไปชาํระคนืเงนิกูย้มืเดมิจากสถาบนัการเงนิ โดยทมีงานวาณิชธน

กจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้หบ้รกิารดา้นการเงนิทีÉหลากหลายตามความตอ้งการของลูกคา้ทั Êงลกูคา้ประเภทบรษิทั และ

ลกูคา้ทีÉเป็นผูล้งทุนประเภทสถาบนั 

 

             5.1 การเป็นทีÉปรึกษาทางการเงิน 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้ริÉมจดัตั Êงสายงานวาณิชธนกจิ ตั Êงแต่เดอืนธนัวาคม 2549 เป็นต้นมา โดยไดเ้ขา้เป็น

สมาชกิชมรมวาณิชธนกจิเมืÉอวนัทีÉ 23 มกราคม 2550 และไดร้บัใบอนุญาตอย่างต่อเนืÉองในการเป็นทีÉปรกึษาทางการเงนิ

จากสาํนักงาน ก.ล.ต. ตั Êงแต่วนัทีÉ 21 มนีาคม 2560 ถงึวนัทีÉ 20 มนีาคม 2565 ปัจจุบนั มทีมีวาณิชธนกจิทีÉมคีวามสามารถ    

มปีระสบการณ์ทีÉครอบคลุมงานดา้นวาณิชธนกจิ และพรอ้มทีÉจะใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ตั Êงแต่ขนาดเลก็ ขนาดกลาง จนถงึขนาด

ใหญ่ทั Êงใน และต่างประเทศ โดยการใหบ้รกิารดา้นวาณิชธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ การควบรวมกจิการ (M&A) 

การให้คาํปรกึษาในการออกและเสนอขายตราสารหนีÊ และตราสารทุน การใหบ้รกิารครอบคลุมแก่ลูกคา้ในหลากหลาย

อตุสาหกรรมในภมูภิาค ทั Êงลกูคา้ประเภทบรษิทั และลกูคา้ทีÉเป็นผูล้งทุนประเภทสถาบนั 

การใหบ้รกิารดา้นวาณิชธนกจิ ครอบคลุมถงึการซืÊอ การควบรวมกจิการ การขายกจิการทั Êงขายกจิการใหผู้้

ลงทุนทีÉสนใจ การเสนอขายหุ้นต่อประชาชน การเสาะหาผูล้งทุนทีÉเหมาะสมเขา้ร่วมทุนในกจิการ การวเิคราะห์ภาวะการ

แข่งขนัของกจิการ การจดัโครงสรา้งทางการเงนิทีÉเหมาะสม และการใหค้าํแนะนําในดา้นการกาํกบัดแูลกจิการทีÉด ี

ด้านการให้บริการในด้านการจัดหาแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเง ิน ทีมงานวาณิชธนกิจของ บริษัท

หลกัทรพัยฯ์ มคีวามสมัพนัธ์ทีÉดกีบัลูกคา้ในภูมิภาคทีÉมีความต้องการแหล่งเงนิทุนจากสถาบนัการเงนิ และใหค้าํแนะนํา

เกีÉยวกบัระดบัการกูย้มื โครงสรา้งและรปูแบบการกูย้มืทีÉเหมาะสม  

การใหบ้รกิารดา้นตราสารทุน ทมีงานวาณชิธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหบ้รกิารในดา้นการออกและเสนอ

ขายหุ้นต่อประชาชน การออกและเสนอขายหลกัทรพัย์แปลงสภาพ การสํารวจความต้องการในการลงทุนและจองซืÊอ

หลกัทรพัย ์ 

ทมีงานวาณิชธนกจิของ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มกีารสรา้งความสมัพนัธท์ีÉดกีบัลกูคา้ผ่านการใหบ้รกิาร และการ

สง่มอบงานอยา่งต่อเนืÉอง 

การให้บรกิารงานทีÉปรกึษาทางการเงนิครอบคลุมการให้คําปรกึษาดา้นต่าง ๆ แก่บริษทัทั Éวไป อีกทั Êงให้

ความสาํคญัในดา้นการบรกิาร และการรกัษาความสมัพนัธท์ีÉดกีบัลูกคา้อย่างสมํÉาเสมอ พรอ้มทั Êงการใหค้าํแนะนําอย่างมือ

อาชพี สอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์ และก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อลูกคา้ งานทีÉ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหบ้รกิารอยู่สามารถ

จาํแนกไดพ้อสงัเขป ดงันีÊ 

 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี (แบบ 56-1) 

   สิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 

 

 13 

การเป็นทีÉปรกึษาในการนําหลกัทรพัยเ์ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

การเป็นทีÉปรกึษาในการออกหลกัทรพัยป์ระเภทตราสารหนีÊ : หุน้กู ้หุน้กูด้อ้ยสทิธ ิและประเภทตราสารทุน : 

หุน้สามญั หุน้บุรมิสทิธ ิ 

การเป็นทีÉปรกึษาดา้นการควบรวมกจิการทั Êงใน และต่างประเทศ รวมถงึ การควบรวมและซืÊอกจิการโดย

บรษิทัขา้มชาต ิ(Cross-Border M&A) 

การเป็นทีÉปรกึษาในการประเมนิมลูคา่กจิการ การปรบัปรงุโครงสรา้งทุนและโครงสรา้งทางการเงนิ 

การเป็นทีÉปรกึษาในการจดัหาผูร้ว่มทุน 

การเป็นทีÉปรกึษาทางการเงนิอสิระในการใหค้วามเหน็ต่าง ๆ  

งานดา้นวาณชิธนกจิอืÉนๆ เช่น การเป็นทีÉปร ึกษาในการปรบัโครงสรา้งหนีÊและฟืÊนฟูกจิการ เป็นตน้  

 

5.2  การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัใบอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. ในการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการจดั

จําหน่ายหลกัทรพัยใ์นการประกอบธุรกจิดงักล่าวเมืÉอวนัทีÉ 19 พฤศจกิายน 2551 โดยเป็นธุรกจิทีÉต่อเนืÉองจากการเป็นทีÉ

ปรกึษาทางการเงนิ และการเขา้ร่วมกบัสถาบนัการเงนิ หรอืบรษิทัหลกัทรพัยอ์ืÉนในการจดัจําหน่ายหลกัทรพัย ์ซึÉงอาจเป็น

ทั Êงผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย  (Lead Underwriter) ผูร้่วมจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่าย 

(Co-Underwriter) 

 

6.  ธรุกิจการยืมและให้ยืมหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ในการประกอบธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์

เมืÉอวนัทีÉ 12 กรกฎาคม 2553 โดยลูกค้าของบรษิทัหลกัทรพัย์ฯ สามารถทีÉจะนําหลกัทรพัย์ทีÉปลอดภาระมาใหย้มืได้ทั Êง

พอรต์การลงทุน ทั ÊงนีÊ ลกูคา้จะไดร้บัรายไดจ้ากคา่ธรรมเนียมในการใหย้มืหลกัทรพัย ์และในสว่นของลูกคา้ทีÉทาํการขอยมื

หลกัทรพัยจ์ะต้องจ่ายค่าธรรมเนียมในการยมืหลกัทรพัย ์โดยบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบายขั Êนตอนธุรกรรมการยมืและ

ใหย้มืหลกัทรพัยด์งันีÊ 

ř.  บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหย้มืหลกัทรพัยก์บัลูกคา้เพืÉอใหล้กูคา้ทาํการขายชอรต์ โดยหลกัทรพัยด์งักลา่ว

จะตอ้งเป็นหลกัทรพัยท์ีÉอนุญาตใหข้ายชอรต์ไดซ้ึÉงปัจจบุนัเป็นหลกัทรพัย ์ใน SET100 และ ETF 

Ś.  การขายชอรต์สามารถทําผา่นบญัช ีCash Cash balance และ Credit balance  

ś.  ผูย้มืจะเสยีคา่ธรรมเนียมการยมืหลกัทรพัยใ์หก้บับรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ผูใ้หย้มืจะไดร้บัคา่ธรรมเนียมการยมื

หลกัทรพัยจ์ากบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 

Ŝ.  สทิธปิระโยชน์จากการถอืหลกัทรพัยท์ีÉนํามาใหย้มืยงัคงเป็นของผูใ้หย้มื 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหค้วามสําคญัและสนับสนุนให้ลูกคา้ใชบ้รกิารยมืหลกัทรพัย์และใหย้มืหลกัทรพัย ์เพืÉอ

การขายชอรต์ ซึÉงเป็นการเพิÉมทางเลอืกในการลงทุน และใชใ้นการบรหิารความเสีÉยงในการลงทุนของลกูคา้ โดยเฉพาะใน

ยามทีÉสภาวะการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ มคีวามผนัผวน โดยมั Éนใจวา่ธุรกจิการเป็นตวัแทนการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์

จะเป็นธุรกจิทีÉสามารถสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัหลกัทรพัยฯ์  ทั Êงทางตรงและทางออ้ม จากปรมิาณการซืÊอขายหลกัทรพัยท์ีÉจะ

เพิÉมมากขึÊนในอนาคต อยา่งไรกต็าม บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จงึมุ่งมั Éนในการพฒันาและกาํหนดแผนงาน รวมถงึพฒันาโปรแกรม

การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์เพืÉออาํนวยความสะดวกใหก้บัลกูคา้มากยิÉงขึÊนโดยกาํหนดแผนงานสาํหรบัปี 25Şř ดงันีÊ 

       ř.  พฒันาระบบ เพืÉอเป็นการเพิÉมทางเลอืกในการลงทุนใหแ้ก่ลูกคา้ของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ 

       Ś.  ขยายฐานลกูคา้ทั Êงรายสถาบนัและรายยอ่ย ทีÉมแีนวโน้มสนใจจะยมืและใหย้มืหลกัทรพัยม์ากยิÉงขึÊน  
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7. ธรุกิจตวัแทนสนันสนุนการขายและรบัซืÊอคืนหน่วยลงทนุ 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซืÊอคนืหน่วยลงทุนของบรษิทัจดัการกองทุนรวมชั Êน

นําจํานวน 14 บรษิัท โดยมีกองทุนรวมทุกประเภทมากกว่า 200 กองทุน เพืÉอให้ผู้ลงทุนสามารถเลือกสรรกองทุนให้

สอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุน โดยมผีูแ้นะนําการลงทุนทีÉมคีวามรู ้ประสบการณ์ พรอ้มใหค้าํปรกึษาและใหบ้รกิาร   

ทีÉด ีโดยคาํนงึถงึผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสิÉงสาํคญั 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนทีÉ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เป็นตวัแทนสนับสนุนการ

ขายและรบัซืÊอคนืหน่วยลงทุนมดีงันีÊ 

1. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุอเบอร์ดนี จาํกดั 

2. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จาํกดั 

3. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ซไีอเอม็บ ี– พรนิซเิพลิ จาํกดั 

4. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรงุศร ีจาํกดั 

5. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรงุไทย จาํกดั (มหาชน) 

6. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จาํกดั 

7. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุเอม็เอฟซ ีจาํกดั (มหาชน)  

8. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม วรรณ จาํกดั 

9. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ภทัร จาํกดั 

10. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม ฟิลลปิ จาํกดั 

11. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ โซลารสิ จาํกดั 

12. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จาํกดั 

13. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ยโูอบ ี(ประเทศไทย) จาํกดั 

14. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทหารไทย จาํกดั 

 

Š.ธรุกิจตราสารหนีÊ  

          บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ เพิÉมธุรกจิซืÊอขายตราสารหนีÊข ึÊนเพืÉอเป็นทางเลอืกในการลงทุนให้กบัลูกคา้ ซึÉงเป็นการ

ลงทุนทีÉใหผ้ลตอบแทนสงู มคีวามเสีÉยงตํÉา อกีทั Êงยงัเลอืกระยะเวลาการลงทุนได ้การซืÊอขายตราสารหนีÊสามารถทาํไดห้ลาย

ระดบั โดยลูกคา้สามารถตดิต่อ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ เพืÉอทําการตกลงซืÊอขายระหว่างกนัเอง หรอืกบัผูค้า้ตราสารหนีÊ เพืÉอตก

ลงราคาและปรมิาณตราสารหนีÊทีÉลูกคา้ต้องการซืÊอขาย โดยลูกคา้สามารถเลอืกลงทุนในตราสารหนีÊทีÉมีระดบัความเสีÉยงทีÉ

เหมาะสมกบัตนเอง และสามารถเลอืกระยะเวลาการลงทุนตามทีÉตนเองตอ้งการได ้ 

 

9. ธรุกิจธนบดีธนกิจ 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้ลง็เหน็ถงึการวางแผนทางการเงนิทีÉมปีระสทิธภิาพ ซึÉงกอ่ใหเ้กดิประโยชน์ และเป็นการ

สร้างผลตอบแทนจากการลงทุนทีÉมีการเติบโตอย่างยั Éงยนื จงึไดจ้ดัตั Êงฝ่ายธนบดีธนกิจ (Wealth Management) ขึÊนใน         

ปี 2560 เพืÉอเป็นทีÉปรกึษา ใหค้าํแนะนําดา้นการวางแผนการลงทุนเพืÉอเพิÉมโอกาส และทางเลอืกการลงทุนภายใตผ้ลติภณัฑ์

ทีÉหลากหลาย ทีÉเหมาะสมกบัผูล้งทุน ทั Êงกลุ่มลกูคา้บุคคล และกลุ่มลูกคา้นิตบุิคคล เพืÉอใหบ้รรลุวตัถุประสงค ์และเป้าหมาย

การลงทนุทีÉไดต้ ั Êงไว ้ 

 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดค้ดัสรรบุคลากรทีÉมคีวามรู ้ความสามารถ มปีระสบการณ์ในการเป็นทีÉปรกึษา และแนะนํา

ดา้นการลงทุนระดบัมอือาชพี เพืÉอใหค้าํปรกึษา และเสนอทางเลอืกการลงทุนทีÉสามารถสนองตอบความตอ้งการของผู้ลงทุน 

ดว้ยรปูแบบการจดัสรรการลงทนุทีÉมปีระสทิธภิาพ เพืÉอผลตอบแทนทีÉดทีีÉสดุภายใตร้ะดบัความเสีÉยงทีÉผูล้งทุนยอมรบัได ้
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10. ธรุกิจจดัการกองทนุส่วนบคุคล 

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัอนุญาตจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ให้เริÉมประกอบธุรกจิการจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

เมืÉอวนัทีÉ Š มถุินายน ŚŝŞŘ   บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ใหบ้รกิารดา้นการจดัการลงทุนแกลู่กคา้บุคคลรายใหญ่ (High Net Worth)  

ลกูคา้สถาบนั และลกูคา้ประเภทนิตบุิคคล โดยบรหิารเงนิลงทุนขั ÊนตํÉา řŘ ลา้นบาท ขึÊนไป  โดย ณ วนัทีÉ śŘ พฤศจกิายน 

ŚŝŞř มีสนิทรพัย์ภายใต้การบรหิารเป็นจํานวนทั ÊงสิÊนจํานวน 108,770,285.67 ล้านบาท เทียบกบัณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม 

ŚŝŞŘ จํานวน śŞ,693,405.18  ลา้นบาท เติบโตคดิเป็นรอ้ยละ řšŞ.Ŝś  บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ มุ่งเน้นเสนอนโยบายพอร์ต

ลงทุนในรปูแบบใหม่ทีÉหลากหลาย เพืÉอตอบสนองความต้องการทางการเงนิ และสรา้งผลตอบแทนทีÉดที ีÉสุดใหแ้ก่ลูกคา้ได้

ตรงตามทีÉต้องการภายใต้ระดบัความเสีÉยงทีÉลูกค้ากําหนดไดเ้อง โดยทมีผูจ้ดัการกองทุน ผูซ้ ึÉงมปีระสบการณ์ และความ

เชีÉยวชาญในการบรหิารกองทุน รวมถงึมีกระบวนการจดัการลงทุนทีÉชดัเจน พร้อมดว้ยระบบเครืÉองมอืการลงทุนทีÉเป็น

มาตรฐานสากล นอกจากนีÊ บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ ไดพ้ฒันาระบบควบคมุความเสีÉยงเพืÉอประเมนิความเสีÉยงของพอรต์ลงทุน

อยา่งใกลช้ดิ  

ในปี ŚŝŞř ภาพรวมธุรกจิการจดัการกองทุนส่วนบุคคลมีการเติบโตอย่างต่อเนืÉอง โดยเฉพาะของบรษิัท

หลกัทรพัยฯ์ มกีารเตบิโตอย่างกา้วกระโดด   เนืÉองจาก บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มแีผนประชาสมัพนัธ์ฐานลูกคา้อย่างต่อเนืÉอง 

ผ่านทางช่องทางผูแ้นะนําการลงทุนหรอืพนัธมติรภายนอกองคก์ร   นอกจากนีÊ ในปีทีÉผ่านมา บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีาร

จดัสมัมนาใหค้วามรูด้า้นการลงทุนใหก้บับุคคลทั Éวไป และองคก์รต่างๆ โดยทมีผูจ้ดัการกองทุนตลอดทั Êงปี    

ในปี ŚŝŞŚ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มแีผนจะขยายการลงทุนไปยงัต่างประเทศ และลงทุนใมผลติภณัฑห์ลากหลาย

มากขึÊน เชน่ Structured Product และตราสารอนุพนัธ ์เป็นตน้  เพืÉอการกระจายความเสีÉยงและเป็นทางเลอืกใหก้บันักลงทุน  

และพร้อมแสวงหาโอกาสการลงทุนให้ลูกคา้อย่างสมํÉาเสมอ เพืÉอรองรบัการเติบโตของอุตสาหกรรมกองทุนส่วนบุคคล  

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มุ่งเน้นสรา้งผลตอบแทนทีÉดกีว่าเกณฑ์มาตรฐาน ยดึมั Éนหลกัจรรยาบรรณและมาตรฐานวชิาชพี การ

สรา้งความมั Éงคั Éงใหก้บัลูกคา้ รวมถงึการวางแผนบรหิารเงนิสภาพคล่อง เมืÉอต้องการใช้เงนิในอนาคต นอกจากนีÊ ลูกค้า

สามารถเปลีÉยนแปลงนโยบาย และสดัสว่นการลงทุนไดต้ลอดเวลา ซึÉงจะตอบโจทยล์กูคา้ไดเ้พิÉมมากขึÊนในอนาคต  

ทั ÊงนีÊ  บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ ตั Êงเป้าหมายทีÉจะมีทรพัย์สนิภายใต้การบรหิารกองทุนส่วนบุคคล (Asset Under 

Management) จาํนวน ř,ŘŘŘ.ŘŘ ลา้นบาท ภายใน ś ปี     

 

11. ธรุกิจการออกและเสนอขายตราสารอนุพนัธป์ระเภท Structured Notes และ Derivatives Warrant 

                 ในช่วงปลายปี 2561 ทีÉผา่นมา บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตั Êงสายงาน Equity Derivatives ขึÊนเพืÉอเป็นหน่วยงาน

หลกัในการออกและเสนอขายตราสารทางการเงนิ อาท ิหุน้กูท้ีÉมอีนุพนัธ์แฝง (Structured Notes) และใบสาํคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธ์ (Derivative Warrant) โดยบริษัทหลกัทรพัย์ฯ ได้ดําเนินการยืÉนขอใบอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. และไดร้บั

ใบอนุญาตเป็นผูค้า้สญัญาซืÊอขายล่วงหน้า เมืÉอวนัทีÉ 6 พฤศจกิายน 2561 และไดร้บัอนุญาตใหอ้อก และเสนอขายหุน้กู้ท ีÉมี

อนุพนัธแ์ฝง เมืÉอวนัทีÉ 28 พฤศจกิายน 2561 โดยมวีงเงนิสาํหรบัการออก และเสนอขายหุน้กูท้ ีÉมอีนุพนัธ์แฝงทั ÊงสิÊนไม่เกนิ 

3,000 ลา้นบาท 

           ตามทศิทางการทําธุรกจิของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ในตั Êงแต่ปี 2560 ทีÉมุ่งเน้นการใหบ้รกิารทีÉหลากหลาย และ

สนิคา้ทีÉครบถว้น ตอบสนองความตอ้งการของทั Êงนักลงทุนทั Éวไป นกัลงทุนรายใหญ่ (High Net Worth) และนกัลงทุนสถาบนั 

ทางสายงาน Equity Derivatives จงึเร ิÉมจากการออกหุน้กูท้ ีÉมีอนุพนัธ์แฝง (Structured Notes) เพืÉอเสนอขายต่อนักลงทุน

รายใหญ่ และนกัลงทนุสถาบนักอ่น รวมถงึจะพฒันาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ เพืÉอรองรบัการออก และเสนอขายใบสาํคญั

แสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrant) ซึÉงน่าจะเสนอขายไดใ้นชว่งไตรมาสทีÉ 2 ของปี 2562  

            ในสว่นของหุน้กูท้ ีÉมอีนุพนัธแ์ฝงทีÉบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะออกและเสนอขายนั Êน เป็นหุน้ทีÉมอีนุพนัธแ์ฝงระยะสั Êน 

อายุไม่เกิน 270 วนั อ้างองิกับหลกัทรพัย์ ตะกร้าหลกัทรพัย์ หรือดชันีหลกัทรพัย์ ซึÉงหลกัทรพัย์ดงักล่าวจะต้องเป็น

สว่นประกอบของดชันี SET100 ทีÉมมูีลค่าตลาดตั Êงแต่ 10,000 ลา้นบาท ขึÊนไป ส่วนรูปแบบผลตอบแทน (Feature) ของหุน้
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กูท้ีÉมอีนุพนัธแ์ฝงนั Êน มทีั Êงแบบคุม้ครองเงนิตน้ จา่ยเงนิตน้คนืเป็นหลกัทรพัยอ์า้งองิ และรปูแบบอืÉนๆ ทีÉครอบคลมุทุกสภาวะ

ตลาด 

                  การออก และเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrant) ในเบืÊองตน้ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะ

ออกและเสนอขายทั Êง Call DW และ Put DW ครอบคลุม 50-60 หลกัทรพัย์อ้างองิ ในนามของ “DW03” โดยจะเน้นทํา

การตลาดกบัลกูคา้รายใหญ่ ทีÉตอ้งการใช ้DW ในการเพิÉมผลตอบแทนในพอร์ต หรอืป้องกนัความเสีÉยงตลาดผนัผวน ส่วน

ลกูคา้ทั Éวไปกส็ามารถใช ้DW03 ซึÉงมอีตัราทดระดบั 3-5 เท่าในการทํากาํไรชว่งสั Êนไดด้ว้ย 

 

โครงสร้างรายได้ของ บริษทัหลกัทรพัยฯ์ 

 

รายได้ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

สาํหรบัปีสิÊนสดุวนัทีÉ 

śř ธนัวาคม 

2561 2560 2559 

ลา้นบาท รอ้ยละของ

รายได้รวม 

ลา้นบาท รอ้ยละของ

รายได้รวม 

ลา้นบาท รอ้ยละของ

รายได้รวม 

รายไดค้่านายหน้า 317.91 59.44 224.25 42.91 548.32 50.02 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 75.86 14.18 61.64 11.80 79.06 7.21 

รายไดด้อกเบีÊยเงนิใหกู้ย้มืเพืÉอซืÊอหลกัทรพัย์ 29.18 5.46 14.27 2.73 34.88 3.18 

กําไรและผลตอบแทนจากเครืÉองมอืทาง

การเงนิ 

98.92 18.50 197.50 37.79 111.90 10.21 

สว่นแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนใน 

      บรษิทัร่วม 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

รายได้จากการขายธรุกจิการเป็นนายหน้า

ซืÊอขายหลกัทรพัย์รายย่อยบางสว่น 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

 

306.00 

 

27.92 

รายได้อืÉน 12.92 2.42 24.91 4.77 16.03 1.46 

รายได้รวม 534.79 100.00 522.57 100.00 1,096.19 100.00 

หมายเหตุ  โปรดดูรายละเอยีดประกอบเกี Éยวกบันโยบายเงนิลงทุนในหวัขอ้สนิทรพัย์ที Éใชใ้นการประกอบธุรกจิ และการเปลี Éยนแปลงโครงสรา้งรายได ้

                          ของบรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ในหวัขอ้การวเิคราะห ์และคาํอธบิายของฝ่ายจดัการ 

 

 

ความสามารถในการดาํรงอตัราส่วนเงินกองทนุสภาพคล่องสทุธิ 

                 ตามหลกัเกณฑข์องสาํนักงาน ก.ล.ต. ทีÉกาํหนดใหบ้รษิทัหลกัทรพัย์ฯ ตอ้งดาํรงอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพ

คล่องสุทธไิวไ้ม่น้อยกว่ารอ้ยละ ş ของหนีÊสนิทั Éวไป และทรพัยส์นิทีÉตอ้งวางเป็นประกนั ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม 25Şř บรษิทั

หลกัทรพัยฯ์ สามารถดาํรงอตัราสว่นดงักลา่วคดิเป็นรอ้ยละ 99.02 
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2.3  ภาวะตลาดและการแข่งขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์

ภาพรวมตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปี ŚŝŞ1 ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปิด ณ วนัทีÉ28 ธนัวาคม ŚŝŞ1 ทีÉระดบั 1,563 จุด 

ปรบัตวัลดลง รอ้ยละ 10.8 จากระดบั ř,şŝś  จุด ณ สิÊนปี Śŝ60โดยวนัทําการวนัแรกของปี 256řดชันีเปิดตวัทีÉระดบั ř,758 

จากนั Êนสามารถไต่ระดบัขึÊนไปถงึ ř,ŠŝŚ จุดก่อนจะมีการปรบัตวัลดลงมาปิดตลาด ณ สิÊนปีทีÉř,563 จุดนับเป็นการปิดตวัทํา

จดุตํÉาสดุในปี ŚŝŞř 

 

  
 

ปัจจยัทีÉผลต่อการลงทุนในปี ŚŝŞř 

 ธนาคารกลางของสหรฐัอเมรกิา หรอื FED (Federal ReserveBanks) มกีารปรบัขึÊนอตัราดอกเบีÊย Ŝ ครั Êงในเดอืน

มนีาคม เดอืนมถินุายน กนัยายน และเดอืนธนัวาคม สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีÊยในปัจจุบนัของ FED อยูท่ีÉระดบัรอ้ยละ 

Ś.Śŝ - Ś.ŝŘ ส่วนแนวโน้มปีหน้าตลาดคาดการณ์ขึÊนดอกเบีÊยเพยีง Ś-ś คร ั Êง หลงัประธานเฟดเจอโรม พาวเวล 

เปิดเผยว่าอตัราดอกเบีÊยนโยบายไดเ้ขา้ใกล ้Neutral Rate แลว้ 

 ประธานาธบิด ีโดนัล ทรมัป์ ประกาศลดภาษีนิตบิุคคลจากรอ้ยละ śŝ ลงมาเหลอืรอ้ยละ Śř เป็นผลใหบ้รษิทัต่างๆ 

ในสหรฐัประกาศจะลงทนุเพิÉมพรอ้มเพิÉมคา่จา้งใหก้บัพนักงานในบรษิทัและสง่ผลใหก้าํไรบรษิทัจดทะเบยีนใน

สหรฐัเตบิโตดต่ีอเนืÉองจนนักวเิคราะหใ์น Bloomberg ออกมาปรบัประมาณการกาํไรต่อหุน้ของ Dow Jones ขึÊน  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั อาย ุřŘ ปี พุง่ทาํจุดสงูสุดใหม่ในรอบ 8 ปี หลงัประธานเฟดเปิดเผยวา่อตัรา

ดอกเบีÊยปัจจบุนัยงัสามารถปรบัขึÊนไดอ้กีไกลกดดนัตลาดหุน้ทั Éวโลกปรบัฐานรนุแรง แต่สดุทา้ยอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรฐักย็อ่ตวัลงมาตามการเปิดเผยจากประธานเฟดว่าดอกเบีÊยไดเ้ขา้ใกล ้Neutral Rate แล้ว  

 สงครามการคา้ระหวา่งสหรฐักบัจนีหลงัประธานาธบิด ีโดนัล ทรมัป์ เผยวา่ตนตอ้งการลดขาดดลุการคา้กบัจนี จงึ

ประกาศเกบ็ภาษสีนิคา้นําเขา้จากจนีลอ็ตแรก ś.Ŝ หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐั (รอ้ยละ 25) ชว่งวนัทีÉ Ş เดอืน

กรกฎาคม จนกระทั Éงชว่งวนัทีÉ Śś เดอืนสงิหาคม สหรฐัประกาศเกบ็อกี ř.Ş หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐั รวมเป็น ŝ 

หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐั (รอ้ยละ Śŝ) ครอบคลุมสนิคา้นําเขา้จากจนีกวา่ ř,řŘŚ รายการ ดา้นจนีเองกป็ระกาศเรยีก

เกบ็ภาษนํีาเขา้จากสหรฐัในอตัราภาษรีอ้ยละ Śŝ วงเงนิ ŝ หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐัเท่าๆ กนั ครอบคลมุสนิคา้

นําเขา้จากสหรฐักว่า Şŝš รายการ นอกจากภาษขีา้งตน้แลว้สงครามการคา้สหรฐักบัจนีเหมอืนจะยงัไม่จบงา่ยๆ 

เมืÉอวนัทีÉ ŚŜ ก.ย. ทรมัป์ ประกาศเกบ็ภาษวีงเงนิกวา่ Ś แสนลา้นดอลลารส์หรฐั ทีÉอตัรารอ้ยละ řŘ ครอบคลมุ

สนิคา้อปุโภคบรโิภคกวา่ Ş,ŘŘŘ รายการ แต่ยกเวน้สนิคา้ IT พรอ้มจะเพิÉมเป็นรอ้ยละ Śŝช่วงตน้เดอืนมกราคม 

ŚŝŞŚ แต่ดา้นจนีเองคราวนีÊประกาศเกบ็ภาษี อตัราเพยีงรอ้ยละ ŝ-řŘ วงเงนิ Ş หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐั จนกระทั Éง

เขา้สู่การประชมุ G20 ตน้เดอืนธนัวาคม โดนลั ทรมัป์ กบั สจีิÊนผงิ ไดต้กลงกนัว่าจะยตุกิาํแพงภาษรีะหวา่งกนัเป็น

เวลา šŘ วนั  

1200
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4 Jan 16 4 Aug 16 4 Mar 17 4 Oct 17 4 May 18 4 Dec 18

SET Index ดัชนีตลาดหลักทรพัยไทย  
 

ราคาปิดดชัน ีSET ณ สิÊนปี 

2561 

řŝŞś.ŠŠ จดุ 

เปลีÉยนแปลงจากปีก่อนหน้า ลดลง řšŘ จดุ 

 (-10.8%YoY) 

ค่าสงูสุดของดชันี 1,852.51 

ค่าตํÉาสดุของดชันี 1,546 

มูลค่าการซืÊอขายหลกัทรพัย์

เฉลีÉย 

5.Ş หมืÉนลบ./วนั 

Source: SETSMART 
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 การเลอืกตั Êงกลางเทอมของสหรฐัอเมรกิาปรากฎว่าพรรคเดโมแครตกลบัมาครองเสยีงขา้งมากในสภาลา่งดว้ย

คะแนน ŚřŠ : 198 สว่นสภาบนพรรครพีบัลกินัยงัครองเสยีงเหมอืนเดมิ 

 ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ หรอื GDP (Gross Domestic Product) 3Q1Š ประกาศออกมาทีÉระดบัรอ้ยละ Ŝ.śŘ 

นบัเป็นการเตบิโตสงูสดุในรอบ řŠ ไตรมาส สง่ผลใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยออกมาปรบัประมาณการ GDP ทั Êงปี

ขึÊนทีÉรอ้ยละ ś.šŘ จากเดมิรอ้ยละ ś.ŠŘ 

 

เหตกุารณ์สาํคญัในปี ŚŝŞř 

ครึÉงแรกของปี : ดชันีSET INDEXในช่วงสปัดาห์แรก เปิดทําการปรบัตวัเพิÉมขึÊนสู่ระดบั ř,Šřś.ŘŘ จุด เป็นผลมาจากการ

ปรบัตวัขึÊนของดชันีตลาดหุน้พฒันาแล้วอย่าง Dow Jones จากนั Êนแกว่งขึÊนตามปัจจยัรายวนัจนกระทั Éงเขา้ช่วงต้นเดือน

กุมภาพนัธก์ระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร รวมถงึ ค่าจา้งเฉลีÉยรายชั Éวโมง ทีÉแขง็แกร่ง

กว่าตลาดคาด ทําใหน้ักลงทุนกลบัมากงัวลว่าเฟดจะเร่งขึÊนดอกเบีÊยทีÉมากกว่าคาดกดดนัดชันี Dow  Jones ร่วงกว่า ŞŞŞ 

จุดในวนั ศุกรท์ีÉ Ś เดอืนกุมภาพนัธ์ และต่อเนืÉองมายงัวนัจนัทรท์ีÉ 5 กุมภาพนัธ์ ปรบัตวัลงต่ออกีกว่า ř,175 จุด ทําให ้Ś วนั 

SET INDEX ปรบัตวัลงกว่า ŜŘ จุด จากนั Êนดชันีก็กลบัมาฟืÊ นตวัไดอ้กีครั ÊงและเคลืÉอนไหวตามปัจจยัรายวนัจนเข้าสู่การ

ประกาศผลประกอบการ ŜQ17พบว่าหุน้ใน SET 100 มกีาํไรสทุธริวมกนั 1.9 แสนลา้นบาท เขา้สูเ่ดอืนมนีาคม ซึÉงในเดอืนนีÊ 

เป็นการเคลืÉอนไหวตามปัจจยัรายวนัทีÉไม่มนีัยยะมากกอปรกบันักลงทุนสว่นมากรอผลประกอบการ řQ18 ทีÉจะเริÉมประกาศ

ตน้เดอืนเมษายน จนเขา้สู่วนัทีÉ Ŝ เมษายน ตลาดหุน้ไทยปรบัลงแรงอกีคร ั Êงกว่า ŜŘ จุด เหตุการณ์ทีÉไม่คาดฝันมาก่อนกไ็ด้

เกดิขึÊนเมืÉอประธานาธบิดสีหรฐั โดนลั ทรมัป์ เร ิÉมประกาศสงครามการคา้กบัจนี มูลคา่รวม ŝ หมืÉนลา้นดอลลารส์หรฐั จากนั Êน

เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการ řQ18 ปรากฎวา่ กาํไรสทุธใิน SET100 โดยรวมเตบิโตเพยีงรอ้ยละ ś YoY คอ่นขา้งตํÉา

กว่าทีÉตลาดคาดว่าทั Êงปีจะโตรอ้ยละ řŘ จากนั Êนทั Êงสงครามการคา้และผลประกอบการจงึกดดนัดชันีทรุดตวัลงต่อเนืÉอง

ทดสอบบรเิวณ ř,ŝŠŝ จุด 

 

ครึÉงหลงัของปี :ดชันีลงมาทดสอบบรเิวณ 16x Trailing PE ซึÉงเป็นจุดตํÉาสุดในรอบ ř ปี จงึเริÉมมแีรงซืÊอกลบัเขา้มาประ

ครองดชันีไว ้จากนั ÊนเริÉมเขา้สู่ฤดูประกาศผลประกอบการ ŚQ18 ปรากฎว่าหุน้กลุ่มธนาคารพาณิชย์รายงานกําไรสุทธทิีÉ

ดกีว่าตลาดคาดการณ์จงึเร ิÉมเหน็แรงซืÊอกลบัมาเขา้หนุนดชันีฟืÊนตวัต่อเนืÉองกวา่ řŘŘ จุดสุดทา้ยกาํไรสทุธ ิŚQ18ของ SET 

100 ออกมาเตบิโตกวา่รอ้ยละ řśYoY และทาํใหก้าํไรสทุธ ิŞM18 เตบิโตไดร้าวรอ้ยละ ŝ.Ş ตํÉากวา่คาดเล็กน้อย (คาดรอ้ยละ 

8) ทําใหด้ชันีเริÉมชะลอการปรบัตวั จนกระทั ÉงวนัทีÉ řŚ ก.ย. มรีายงานว่า ราชกจิจานุเบกษาเผยแพร่พระราชโองการโปรด

เกลา้ กฎหมายเลอืกตั Êง ส.ส. และการไดม้าซึÉง ส.ว. ทั ÊงนีÊกฎหมาย ส.ส. จะมผีลบงัคบัใชอ้กี šŘ วนัถดัไป หรอื ประมาณวนัทีÉ 

řř ธนัวาคม ŚŝŞř จากนั Êนจะตอ้งจดัการเลอืกตั Êงภายใน řŝŘ วนั เท่ากบัวา่การเลอืกตั Êงจะเกดิไม่เกนิไปกวา่เดอืนพฤษภาคม 

ŚŝŞŚ เป็นผลดชันีกลบัมาวิÉงขึÊนอกีกว่า řŘŘ จุด จากนั Êนเร ิÉมแกว่งออกข้างเพืÉอรอผลประกอบการ śQ18 ปรากฎว่าผล

ประกอบการโดยรวมออกมาเติบโตร้อยละ řŘYoY และงวด šM18 เติบโตประมาณร้อยละ řŘYoY ใกล้เคยีงทีÉตลาด

คาดการณ์ จงึไม่ไดส้รา้ง Positive Surprise ต่อการลงทุนแต่อยา่งใด จากนั Êนปรากฎว่าในวนัทีÉ ŚŚ เดอืนตุลาคม กระทรวง

พาณิชยร์ายงานตวัเลขการสง่ออกประจําเดอืนกนัยายน ตดิลบกว่ารอ้ยละ ŝ.ŚYoY สวนทางอย่างมากกบัตลาดคาดจะโต

รอ้ยละ ŝYoY กดดนัดชันีทรุดตวัลงทดสอบบรเิวณ ř,ŞŘŘ.ŘŘ จุดอกีครั Êง อยา่งไรกด็ภีาพรวมการลงทุนกลบัมามคีวามหวงั

อกีคร ั Êงหลงัเสรจ็สิÊนการประชุม G20 ช่วงสิÊนเดอืนพฤศจกิายน โดนัล ทรมัป์ กบั ส ีจิÊน ผงิ ไดท้าํขอ้ตกลงกนัว่าจะยตุกิารขึÊน

ภาษรีะหว่างกนัเป็นเวลา ś เดอืน ทําใหด้ชันีตลาดหุน้ท ั ÉวโลกฟืÊนตวัไดแ้ต่กเ็ป็นเพยีงวนัเดยีวเท่านั Êนหลงัจากนั Êนการลงทุน

กลบัมาวติกอกีครั ÊงเกีÉยวกบัเศรษฐกจิโลกหลงัจนีประกาศดชันีภาคการผลติทีÉลดลง ś เดอืน ตดิต่อและกดดนัราคานํÊามนัดบิ

ปรบัฐานลงต่อเนืÉองจนถงึระดบั ŝŘ เหรยีญ / บารเ์รล และเป็นปัจจยักดดนัให ้SET INDEX ปรบัตวัลงทําจุดตํÉาสุดใหม่ในปี

นั Êนสดุทา้ยปิดทีÉระดบั ř,ŝŞś.ŘŘ จุด 
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มูลค่าการซืÊอขายหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และตลาด maiตามกลุ่มนักลงทุนปี ŚŝŞř พบว่านักลงทุนสถาบนัยงัมี

บทบาทนําในการผลกัดนัตลาดโดยเป็นผูซ้ืÊอสทุธทิ ั ÊงสิÊนกวา่ 1.šřแสนลา้นบาท รวมถงึนักลงทุนรายบุคคลซืÊอสทุธ ิř.ŘŞ หมืÉน

ลา้นบาท ขณะทีÉบญัชหีลกัทรพัยแ์ละนกัลงทุนต่างชาตขิายสทุธทิีÉ ř.şŚ หมืÉนลา้นบาท และ Ś.Š แสนลา้นบาทตามลําดบั 
 

สาํหรบับรษิทัจดทะเบยีนใหม่ในปี ŚŝŞř พบว่ามบีรษิทัจดทะเบยีนเขา้ใหม่เพยีง 7 บรษิทัส่วนหนึÉงคาดว่ามาภาวะตลาดทีÉ

คอ่นขา้งผนัผวนประกอบกบัช่วงครึÉงปีหลงัเศรษฐกจิเริÉมชะลอตวัลง 
 

มลูค่าซืÊอขายตามกลุ่มนักลงทนุ * หมายเหตไุม่รวมรวม Mai 
 

รายปี 
นักลงทุน

สถาบนั 

บญัชีบริษทั

หลกัทรพัย ์

นักลงทุน

ต่างประเทศ 

นักลงทุน

ภายในประเทศ 

รายเดือน 

ปี 2561 

นักลงทุน

สถาบนั 

นักลงทุน

ต่างประเทศ 

นักลงทุน

ภายในประเทศ 

บญัชีบริษทั

หลกัทรพัย ์

2549   (12,757)       1,084          83,446            (71,772) มกราคม 5,430     (5,700)       (5,115)       5,384 

2550       3,764      (1,601)         55,018            (57,181) กมุภาพนัธ ์ 834         (3,749)         45,164 (4,616) 

2551     45,177           924      (162,346)           116,246  มีนาคม 9,812     (11,035)           (1,278)  2501 

2552     (2,303)       1,388          38,231            (37,316) เมษายน 15551     (21,449)       7,234       (1,336) 

2553   (15,200)        (449)         81,724            (66,075) พฤษภาคม 3,515       (51,859)           (27,464)      1,227 

2554   (29,149)       1,307          (5,119)             32,962  มิถนุายน   22,175 (48,650)           40,808     (1,263) 

2555   (24,302)       7,256          76,388            (59,342) กรกฎาคม 34,095    (10,622)        (17,798)   (5,674) 

2556   108,163      (1,723)     (193,911)             87,471  สิงหาคม 12,611 (-10,418)       (6,835)         4,642 

2557     71,424        3,582        (36,584)           (38,421) กนัยายน 23,284 (7,756) (16,496) 7,298 

2558     79,055      (6,418)     (154,346)             81,709  ตุลาคม 23,284 (7,296) (377) 2,151 

 2559 (8,656) 25,372 77,927 (94,642) พฤศจิกายน 14,676 (13,992) (2,035) 1,351 

2560 103,632 16,747 (25,755) (94,624) ธนัวาคม 5,671 (292) 2,532 (7,911) 

2561 184,264 (15,270) (-287,458) 118,465      

 

ตารางสถิติตวัเลขทีÉสาํคญั 
 

 2561 2560 2559 2558 2557 

GDP Growth (%YoY) 4.2%(F) 3.9% 3.2%  2.8% 0.8% 

Market Capitalization (Btm) 16,493,767 17,587,433 15,079,272 12,282,755 13,856,283 

Market Turnover (Btm) 10,679,263 11,652,311 12,259,772 9,997,372 10,193,179 

จาํนวนบรษิทัจดทะเบยีน 544 538 522 517 502 

บรษิทัทีÉเขา้จดทะเบยีนใหม่ 7 22 11 23 17 

การซืÊอขายเฉลีÉยต่อวนั (SET) 57,209 47,755 50,245 41,141 41,604 

ดชันีตลาดปิด (High) 1,830 1,753 1,558 1,616 1,600 

ดชันีตลาดปิด (Low) 1,563 1,535 1,220 1,262 1,224 

P/E (เท่า) 15.24 19.06 18.55 22.57 17.81 

อตัราผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 3.12 2.70 3.04 3.36 2.94 
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แนวโน้มธรุกิจหลกัทรพัยปี์ ŚŝŞŚ 

ปัจจุบนัธุรกจิหลกัทรพัย์ยงัคงมกีารแข่งขนักนัรุนแรงต่อเนืÉอง อาท ิลดค่าคอมมชิชั Éน การโยกยา้ยผูแ้นะนําการลงทุน ซึÉง

ปัจจยัดงักล่าวส่งผลรนุแรงต่อการแขง่ขนัในปัจจุบนั ทําให ้Broker บางรายถงึกบัประกาศขายธุรกจิหลกัทรพัยใ์นสว่นของ

นกัลงทุนรายยอ่ยทิÊง ซึÉงมองว่าสว่นนึงเกดิจาก Technology ทีÉเขา้มากระทบต่อการดาํเนินธุรกจิ เราจงึมองว่าแนวโน้มธุรกจิ

หลกัทรพัยใ์นระยะขา้งหน้าควรจะปรบักลยทุธเ์ป็นการเน้นจดัพอรต์รองรบัวยัเกษยีณเน้นกลุม่ลกูคา้ทีÉเป็นวยัแรกเริÉมทํางาน 

และควรเน้นผลติภณัฑใ์หม่ๆมากขึÊนนอกเหนือจากคา่คอมมชิชั Éน อาท ิTFEX , DW , กองทนุต่างๆ และ Equity link note  
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3. ภาพรวมการบริหารความเสีÉยง 

บรษิทัฯ ไดใ้หค้วามสาํคญักบัการบรหิารความเสีÉยงโดยกําหนดระบบบรหิารความเสีÉยงทีÉสอดคลอ้งกบัแนวทาง

และหลกัปฏบิตัสิากล เพืÉอใหธุ้รกจิเตบิโตและสรา้งผลตอบแทนอยา่งมั Éนคงในระยะยาว โดยมกีารบรหิารความเสีÉยงในแต่ละ

ส่วนของธุรกจิรวมถงึธุรกิจทีÉบรษิัทฯ ไดล้งทุนดว้ย บรษิทัฯ ไดเ้น้นการสร้างการบรหิารความเสีÉยงให้เป็นส่วนหนึÉงของ

วฒันธรรมองคก์รผ่านการกําหนดนโยบายการบรหิารความเสีÉยง ระดบัความเสีÉยงสงูสุดทีÉยอมรบัได ้(Risk Appetite) และ

แนวทางการบรหิารความเสีÉยงในระดบัคณะกรรมการบรษิทั คณะกรรมการบรหิารความเสีÉยง และฝ่ายบรหิารความเสีÉยง 

การบรหิารความเสีÉยงของบรษิทัฯ นั Êน ถกูกํากบัดแูลโดยคณะกรรมการของบรษิทัฯ ใหม้รีะดบัความเสีÉยงของ

บรษิทัฯ ทีÉเหมาะสมกบัการดาํเนินธุรกจิผ่านการกําหนดนโยบายการบรหิารความเสีÉยงและมอบหมายให้คณะกรรมการ

บรหิารความเสีÉยงกําหนดระบบบรหิารความเสีÉยงทีÉด ีรวมถงึระดบัความเสีÉยงสงูสุดทีÉยอมรบัได ้(Risk Appetite) โดยฝ่าย

บรหิารความเสีÉยงไดม้กีารวเิคราะห์ ระบุ ประเมนิ ตดิตาม และรายงานความเสีÉยงต่อคณะกรรมการบรหิารความเสีÉยง และ

คณะกรรมการบรษิทั อยา่งสมํÉาเสมอ 

3.1  การบริหารความเสีÉยงในด้านต่างๆ 

บริษัทฯ ได้กําหนดโครงสร้างเพืÉอประกอบธุรกิจทีÉมีรายได้จากการถือหุ้นในบริษัทอืÉนเป็นหลัก (Holding 

Company) ดงันั Êน ความเสีÉยงทีÉอาจจะเกดิขึÊน อาจจะมผีลกระทบจากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ซึÉง

สามารถวเิคราะหป์ระเดน็ความเสีÉยง วธิกีารป้องกนัและลดความเสีÉยง โดยสรุปไดด้งันีÊ 

1. ความเสีÉยงจากการเป็นบริษทัทีÉประกอบธรุกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษทัอืÉน 

บรษิทัฯ มกีารลงทุนในบรษิทัยอ่ย 2 บรษิทั คอืบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ บรษิทั เกง็ก ิแคปปิตอล จาํกดั และบรษิทั

รว่ม 3 บรษิทั คอื บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซ ีจาํกดั (มหาชน) บรษิทั ผาแดงอนิดสัทร ีจาํกดั (มหาชน) และ

บรษิทั คนัทรีÉ กรุ๊ป ดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) โดย บรษิทัฯ รบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วม และรบัรูก้าํไรจากบรษิทั

ยอ่ยตามสดัสว่นการถอืหุน้ในงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ดงันั Êน ผลการดาํเนินงานของบรษิทัยอ่ยและบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ                

จงึมผีลกระทบโดยตรงต่อความสามารถในการทาํกาํไร และความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ  

นอกจากนีÊ ทีÉประชมุคณะกรรมการบรษิทั ยงัไดก้าํหนดนโยบายการลงทุนของบรษิทัฯ ในการเลอืกบรษิทัทีÉจะ

ลงทุนในอนาคต โดยจะเลอืกลงทุนในบรษิทัทีÉมศีกัยภาพ สามารถใหผ้ลตอบแทนทีÉเหมาะสม และมคีวามเสีÉยงทีÉยอมรบัได ้

พรอ้มทั Êงมโีอกาสเตบิโตในอนาคต 

2. ความเสีÉยงจากการประกอบธรุกิจในสายงานการลงทนุ 

บริษทัฯ ตระหนักดถีงึความเสีÉยงอนัเนืÉองมาจากสภาวการณ์ต่างๆ ทีÉเปลีÉยนไปอย่างรวดเรว็ และอาจจะมี

ผลกระทบต่อการลงทุนในหลักทรัพย์ ส่งผลให้ไม่ได้ร ับผลตอบแทนของเงินลงทุนตามทีÉคาดการณ์ไว้ จึงได้จัดตั Êง

คณะกรรมการการลงทุน ทําหน้าทีÉกําหนดแนวทาง นโยบาย หลกัเกณฑ์ และออกแบบแผนการลงทุนให้สอดคล้องกบั

สถานการณ์ในปัจจุบนั และมคีณะกรรมการบรหิารความเสีÉยงพจิารณาทบทวนนโยบาย และมาตรการบรหิารความเสีÉยงให้

3. การบริหารความเสีÉยง และปัจจยัความเสีÉยง  
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สอดคลอ้งกบัสภาวะการลงทุนของบรษิทัฯ เพืÉอใหผ้ลตอบแทนสงูสุดโดยมรีะดบัความเสีÉยงทีÉเหมาะสมในการดาํเนินธุรกจิ

ของบรษิทัฯ และเป็นไปตามกรอบนโยบายทีÉคณะกรรมการบรษิทักาํหนด 

3. ความเสีÉยงจากการแข่งขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์

ธุรกจิหลกัทรพัยเ์ป็นธุรกจิทีÉมีรายไดห้ลกัมาจากการเป็นนายหน้าซืÊอขายหลกัทรพัย ์ซึÉงขึÊนอยู่กบัปรมิาณซืÊอ

ขายหลกัทรพัยแ์ละคา่ธรรมเนียมของลกูคา้ โดยหลงัจากทีÉมกีารเปิดเสรอีตัราคา่นายหน้าแบบเตม็รปูแบบตั Êงแต่ปี 2555 เป็น

ตน้มา พบว่าการแข่งขนัในอุตสาหกรรมยงัคงมแีนวโน้มเพิÉมขึÊนอย่างต่อเนืÉอง บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ต้องเผชญิกบัการแขง่ขนั

ในดา้นต่างๆ นอกเหนือจากการแข่งขนัในดา้นอตัราค่าธรรมเนียมซืÊอขายหลกัทรพัย์ เช่น การขยายสาขาของคู่แข่ง การ

เกดิขึÊนของคู่แข่งรายใหม่ และการแข่งขนัการใหบ้รกิารลกูคา้ บรษิทัฯ จงึตอ้งดาํเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ พรอ้มทั Êงการ

เน้นการพฒันาทางดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ ขยายฐานลกูคา้ทีÉมศีกัยภาพ ลดการพึÉงพารายไดจ้ากธุรกจิซืÊอขายหลกัทรพัย์

รายย่อยลง พรอ้มขยายฐานลกูคา้ทีÉมศีกัยภาพ และมุ่งเน้นธุรกจิทีÉมกีําไรจากหลากหลายดา้นมากขึÊน เช่น ธุรกจิสถาบนัทั Êง

ในประเทศและต่างประเทศ ธรุกจิซืÊอขายหลกัทรพัยเ์พืÉอบญัชบีรษิทั ธุรกจิดา้นตราสารหนีÊ ธุรกจิใหบ้รกิารซืÊอขายหุน้รายตวั

โดยใชต้ลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า (Block Trade) ธุรกจิกองทุนสว่นบุคคล ธุรกจิคา้สญัญาซืÊอขายล่วงหน้า ซึÉงขณะนีÊบรษิทั

หลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัใบอนุญาตจากสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ใหเ้ริÉมประกอบการไดช้่วง

ปลายปี 2561 นีÊ โดยมวีตัถปุระสงค ์เพืÉอปรบักลยทุธใ์หส้ามารถต่อสูก้บัสภาวะการแขง่ขนัในสภาวการณ์ปัจจุบนัและอนาคต 

บรษิทัฯ มนีโยบายส่งเสรมิดา้นบุคลากรและพฒันาระบบงานเพืÉอลดความเสีÉยงในธรุกจิหลกัทรพัยด์งันีÊ 

 มุ่งเน้นบุคลากรทีÉมีความรู้ความสามารถ โดยจะเน้นคดัเลือกรับบุคลากรทีÉมีประสบการณ์ด้านธุรกิจ

หลกัทรพัยห์รอืธุรกจิใกลเ้คยีง 

 แผนการขยายฐานลกูคา้และกระตุน้ปรมิาณการซืÊอขายหลกัทรพัย ์รวมถงึพฒันาทกัษะ และความสามารถ

ของเจ้าหน้าทีÉการตลาด โดยการจัดสัมมนาและการฝึกอบรมตลอดทั Êงปี โดยเฉพาะกรณีทีÉตลาด     

หลกัทรพัย์ฯ มีผลิตภณัฑ์และบรกิารใหม่ๆ บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ จะมีการจดัอบรมขอ้มูลให้กบัเจ้าหน้าทีÉ

การตลาดมกีารส ืÉอสารระหว่างผูบ้รหิาร และเจา้หน้าทีÉการตลาดอย่างต่อเนืÉอง เพืÉอแจ้งความเปลีÉยนแปลง

และนวตักรรมใหม่ๆ ในอตุสาหกรรม และเพิÉมคณุภาพของงานวเิคราะหใ์หต้อบสนองความตอ้งการของนัก

ลงทุนและลกูคา้ไดอ้ยา่งรวดเรว็ 

 พฒันาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศใหท้นัสมยัอยู่ตลอดเวลา เพืÉอตอบสนองลูกคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ

และรวดเรว็  

4. ความเสีÉยงจากการผิดนัดชาํระเงินของลูกค้า 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ มลีูกหนีÊธุรกจิหลกัทรพัยท์ีÉระงบัการรบัรู ้388.08 ลา้นบาท 

โดยไม่เปลีÉยนแปลงเมืÉอเทยีบกบัปีก่อน ซึÉงหนีÊทีÉมปัีญหาจาํนวนดงักล่าวนีÊไดม้กีารตั Êงสาํรองคา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูหลงัจาก

หกัมลูคา่หลกัประกนัไวค้รบถว้นแลว้ 

ปัจจุบนั บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบายลดความเสีÉยงอนัเกดิจากการผดินัดชาํระราคาคา่ซืÊอหลกัทรพัย ์หรอืผดิ

นดัชาํระการวางหลกัประกนัของลูกคา้ เพืÉอใหไ้ดลู้กคา้ทีÉมคีุณภาพ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มนีโยบายในการคดัเลอืกนกัลงทุนทีÉ

เปิดบญัช ีและกาํหนดวงเงนิซืÊอขายหลกัทรพัย ์และสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า ใหเ้หมาะสมตามฐานะการเงนิ ความสามารถใน

การชําระหนีÊ สภาพคล่องทางการเงนิ และประสบการณ์การลงทุนของลูกคา้ อกีทั Êงยงัมกีารทบทวนสถานะของลูกคา้ และ
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ควบคุมการใช้วงเงนิอย่างใกล้ชดิ รวมทั Êงควบคุมดูแลสดัส่วนของมูลค่าหลกัประกนัใหเ้ป็นไปตามเกณฑ์ทีÉกําหนดอย่าง

เครง่ครดั 

ในกรณีทีÉลกูคา้ผดินัดชาํระเงนิ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะดาํเนินการหา้มซืÊอหลกัทรพัย์เพิÉมเตมิ จนกวา่จะมกีาร

ชาํระราคาค่าซืÊอหลกัทรพัยค์รบถว้น โดยมหีน่วยงานดา้นชาํระราคาและหน่วยงานดา้นการตลาดร่วมกนัรบัผดิชอบในการ

ตดิตามลูกคา้ ซึÉงหากการชําระราคาไม่สามารถดาํเนินการภายในระยะเวลาทีÉกําหนดหรอืการตดิตามไม่ไดผ้ลเจา้หน้าทีÉ

จะแจง้ใหส้าํนกักฎหมายของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ดาํเนินการตามขั Êนตอนของกฎหมายต่อไป 

5. ความเสีÉยงจากการโยกย้ายบญัชีของลูกค้าไปยงับริษทัอืÉน 

ลกูคา้ของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ สว่นใหญ่เป็นกลุ่มลกูคา้ทั Éวไป บุคคลธรรมดา นิตบุิคคล สถาบนัในประเทศและ

ต่างประเทศ โดย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 มจีํานวนบญัชลีกูคา้ทั ÊงสิÊน 56,068 บญัช ีโดยเป็นจาํนวนบญัชทีีÉลกูคา้ทําการ

ซืÊอขาย (Active) จํานวน 9,904 บญัช ีมสีดัส่วนรายไดจ้ากค่านายหน้าประมาณรอ้ยละ 59.44 โดยบรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ยงั

ตระหนักถงึนโยบายการส่งเสรมิดา้นบุคลากรและพฒันาระบบงานในหวัขอ้ “ความเสีÉยงจากการแขง่ขนัในธุรกจิหลกัทรพัย”์ 

เพืÉอลดความเสีÉยงจากการโยกยา้ยบญัชลีูกคา้  

6.  ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงลกูคา้รายใหญ่หรือลกูคา้น้อยราย 

ในปี 2560 และปี 2561 บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ มสีดัสว่นมูลคา่การซืÊอขายหลกัทรพัยข์องกลุ่มลูกคา้รายใหญ่ 10 

อนัดบัแรก คดิเป็นร้อยละ 45.58 และ 43.10 ของมูลค่าการซืÊอขายหลกัทรพัย์รวมของบรษิัทหลักทรพัย์ฯ หากบรษิัท

หลกัทรพัยฯ์ ต้องสญูเสยีลกูคา้รายใหญ่ดงักล่าวไปจะกระทบรายไดค้า่ธรรมเนียมการซืÊอขายหลกัทรพัยข์องกลุ่มลกูคา้ราย

ใหญ่ อยา่งไรกต็าม บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ตระหนักถงึความเสีÉยงในการพึÉงพงิมูลคา่การซืÊอขายหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้รายใหญ่ 

บริษัทหลกัทรัพย์ฯ จึงปรบัโครงสร้างธุรกิจ โดยมุ่งเน้นรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจสถาบันทั Êงในประเทศและ

ต่างประเทศ ธุรกจิซืÊอขายหลกัทรพัยเ์พืÉอบญัชบีรษิทั ธุรกจิดา้นตราสารหนีÊ ธุรกจิใหบ้รกิารซืÊอขายหุน้รายตวัโดยใช้ตลาด

สญัญาซืÊอขายล่วงหน้า (Block Trade) ตลอดจนธุรกิจกองทุนส่วนบุคคล เพืÉอให้สามารถต่อสู้กบัสภาวะการแข่งขนัใน

สถานะการณ์ปัจจุบนัและอนาคต 

7. ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงบคุลากร 

ในการประกอบธุรกิจหลกัทรพัย์ บุคลากรทีÉมีความรู้ รวมถึงประสบการณ์ และความชํานาญเป็นแรงขบั

เคลืÉอนทีÉสาํคญัต่อความสาํเรจ็ของบรษิทัฯ ในสภาวะการแขง่ขนัสงู ในปัจจุบนัการแยง่ตวับุคลากรทวคีวามรุนแรงขึÊน ดงันั Êน

หากบุคลากรทีÉมีประสบการณ์และความชํานาญถูกแย่งตวัไป อาจส่งผลกระทบต่อรายไดบ้างส่วน บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ 

ตระหนักถงึความสาํคญั จงึไดม้กีารอบรมพฒันาความรู ้ความสามารถของบคุลากรอยา่งต่อเนืÉอง และมกีารกาํหนดนโยบาย

คา่ตอบแทนทีÉชดัเจนและเหมาะสมโดยใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาดและการแขง่ขนั รวมถงึเป็นไปตามประกาศของตลาด

หลกัทรพัยฯ์ 

8. ความเสีÉยงด้านการลงทนุในหลกัทรพัย ์

เป็นความเสีÉยงทีÉบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ อาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัยต์ามทีÉคาดการณ์ไวจ้งึ

จดัตั Êงใหม้คีณะกรรมการการลงทุน ทาํหน้าทีÉกาํหนดแนวทาง สดัสว่นการลงทนุ หลกัเกณฑ ์และระเบยีบปฏบิตัเิกีÉยวกบัการ

ลงทุนในตราสารทุน และตราสารอนุพนัธ์ทีÉชดัเจน โดยมุ่งเน้นการลงทุนในหลกัทรพัยท์ีÉมีปัจจยัพืÊนฐานด ีมคีวามเสีÉยงตํÉา 
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ปรบัเปลีÉยนกลยุทธ์ในการลงทุนให้สอดคล้องกบัภาวการณ์ในการลงทุนของตลาดหลกัทรพัย์ฯ อย่างสมํÉาเสมอ และมี

คณะกรรมการบรหิารความเสีÉยงกําหนดนโยบายการบรหิารความเสีÉยง เพืÉอใหฝ่้ายบรหิารความเสีÉยงประเมนิและควบคุม

ความเสยีหายทีÉอาจจะเกิดจากความเสีÉยงดา้นตลาด โดยมกีารกําหนดเพดานความเสีÉยง ไดแ้ก่ มูลค่าการลงทุนสูงสุดทีÉ

ยอมรบัได ้(Open Position Limit) การกาํหนดระดบัผลขาดทุนทีÉยอมรบัได ้(Stop Loss Limit) คา่ความออ่นไหวของมูลค่า

เงนิลงทุนต่อราคาตลาดทีÉเปลีÉยนแปลงไป (Sensitivity Limit) และคา่ความเสยีหายสงูสดุทีÉอาจเกดิขึÊนได ้(Value-at-Risk) 

9. ความเสีÉยงจากการทาํธรุกรรมการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

ในการประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจส่วนการจัดจําหน่ายและรบัประกนัการจัดจําหน่ายหลักทรพัย์ บริษัท

หลกัทรพัยฯ์ มคีวามเสีÉยงในกรณีทีÉไม่สามารถจดัจําหน่ายหลกัทรพัยไ์ดห้มดตามทีÉรบัประกนัการจดัจําหน่ายไว ้ซึÉงอาจเกดิ

จากนักลงทุนขาดความมั Éนใจต่อภาวะการลงทุน ความผนัผวนของตลาดเงนิและตลาดหลกัทรพัย์ฯ หรอืเกิดจากการ

รบัประกนัการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัยใ์นจาํนวนและราคาทีÉไม่เหมาะสม ทาํใหต้อ้งรบัหลกัทรพัยท์ีÉเหลอืเขา้บญัช ีและตอ้งรบั

ผลขาดทุน ดงันั Êน เพืÉอลดความเสีÉยงดงักล่าว สิÉงทีÉคาํนึงถงึเป็นอยา่งแรกคอื บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ จะทําการวเิคราะห์ขอ้มูล

เบืÊองต้นของบริษัทผู้ออกหลักทร ัพย์และความสนใจของผู้ลงทุนต่อหลักทรัพย์อย่างระมัดระวงั ทั ÊงนีÊ  ได้มีการจัดตั Êง

คณะกรรมการการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting Committee) เพืÉอทําหน้าทีÉพจิารณาและอนุมตักิารทําธุรกรรมการ

จดัจาํหน่ายและการรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

10. ความเสีÉยงจากการให้เงินกู้ยืมเพืÉอซืÊอหลกัทรพัย ์

บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดก้าํหนดแนวทางการปฏบิตัิ ในการควบคมุความเสีÉยงจากการใหกู้ย้มืเงนิเพืÉอซืÊอหลกัทรพัย ์โดย

จะพจิารณาวงเงนิใหม้คีวามเหมาะสมกบัฐานะทางการเงนิ และความสามารถในการชาํระหนีÊของลกูคา้ รวมทั Êงมกีารทบทวน

วงเงนิอยา่งต่อเนืÉอง เพืÉอปรบัวงเงนิใหเ้หมาะสมกบัฐานะทางการเงนิ  

ทั ÊงนีÊ บรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัตั ÊงคณะกรรมการพจิารณาวงเงนิซึÉงจดัประชุมอยา่งน้อยเดอืนละ 1 ครั Êง รวมทั Êง

กาํหนดแนวทางการปฏบิตัใินการวางหลกัประกนั การเรยีกหลกัประกนั การบงัคบัหลกัประกนั โดยจะควบคมุใหเ้ป็นไปตาม

เกณฑท์ีÉกาํหนดอย่างเครง่ครดัเพืÉอป้องกนัความเสยีหายทีÉอาจเกดิขึÊนทั Êงกบัลูกคา้และบรษิทัหลกัทรพัยฯ์  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 มยีอดลกูหนีÊเงนิใหกู้ย้มื เพืÉอซืÊอหลกัทรพัยม์มีลูคา่เท่ากบั 522.24 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน

รอ้ยละ 43.96 จากปีก่อน ซึÉงเกดิจากการขยายฐานลกูคา้จากปีก่อน 

11.  ความเสีÉยงจากธรุกิจตวัแทนซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า 

ในการประกอบธุรกจิตวัแทนซืÊอขายล่วงหน้า บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ มคีวามเสีÉยงจากการทีÉเงนิหลกัประกนัของ

ลกูคา้ทีÉวางไวอ้าจไม่เพยีงพอทีÉจะชําระหนีÊกบัสาํนักหกับญัช ีอนัเนืÉองมาจากลูกคา้ขาดทุนจากการลงทุนในสญัญาซืÊอขาย 

ล่วงหน้า ดงันั Êน เพืÉอเป็นการลดความเสีÉยงทีÉจะเกิดขึÊน จงึมมีาตรการควบคุมความเสีÉยงโดยจะคดัเลอืกลูกคา้ทีÉมีความรู้        

มปีระสบการณ์การลงทุนในสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าตามเกณฑท์ีÉกําหนด และพจิารณาความเสีÉยงทีÉยอมรบัไดใ้นการลงทุน

ของลูกคา้ รวมถงึให้วงเง ินทีÉเหมาะสมกบัฐานะ ความสามารถในการชําระหนีÊของลูกค้า และกําหนดให้ลูกคา้ต้องวาง

หลกัประกนัเป็นเงนิสดก่อนการส่งคาํสั ÉงซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า บรษิัทหลกัทรพัย์ฯ จดัใหม้กีารทบทวนขอ้มูลและ

วงเงนิอยา่งสมํÉาเสมอ และคอยตดิตามผลการซืÊอขายสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าของลูกคา้อยา่งใกลช้ดิ รวมถงึการควบคมุความ

เพยีงพอของหลกัประกนัใหเ้ป็นไปตามเกณฑ์ทีÉกาํหนดโดยเคร่งครดั  เพืÉอป้องกนัความเสีÉยงจากการขาดทุนจาํนวนมากใน
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บญัชลีูกคา้ หากลูกคา้ไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้กําหนดของบรษิัทหลกัทรพัยฯ์ ลูกคา้จะถูกบงัคบัปิดฐานะสญัญา (Force 

Close) ในตลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า  

12. ความเสีÉยงจากธรุกิจให้บริการซืÊอขายหุ้นรายตวัโดยใช้ตลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า (Block Trade) 

ปัจจุบนัลูกคา้จาํนวนมากสนใจการซืÊอขายหุน้รายตวัโดยใชต้ลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า เนืÉองจากการวางเงนิ

หลกัประกนัทีÉน้อยกว่าการซืÊอหุน้ในตลาดหลักทรพัย ์อกีทั Êงค่าคอมมชิชั Éนถูกกว่าการซืÊอขายหุน้จรงิดว้ย อย่างไรก็ตาม

บรษิทัฯ มีการติดตามบญัชขีองลูกคา้อย่างใกล้ชดิ ถ้ามกีารซืÊอขายหุ้นรายตวัโดยใช้ตลาดสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าทีÉเป็น

สญัญาขนาดใหญ่ (Block Trade) เพืÉอมิให้มีการขาดทุนจํานวนมากในบญัชีลูกค้าซึÉงส่งผลให้ลูกคา้มีเงนิหลกัประกนัไม่

เพียงพอจนถึงเป็นหนีÊก ับบริษัทฯ เอง อีกทั Êงบริษัทหลักทรัพย์ฯ ได้ติดตามและควบคุมความเสีÉยงบัญชีของบริษัท 

หลกัทรพัยฯ์ ทีÉใชใ้นการซืÊอขายหุน้และสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าเพืÉอใชใ้นการบรหิารและป้องกนัความเสีÉยงจากธรุกจิใหบ้รกิาร

ซืÊอขายหุน้รายตวัโดยใชต้ลาดสญัญาซืÊอขายลว่งหน้าอกีดว้ย 

13. ความเสีÉยงจากธรุกิจให้บริการบริหารกองทนุส่วนบคุคล 

ปัจจุบนัผูจ้ดัการกองทุนไดข้ยายฐานลูกคา้และมกีารเปิดบญัชอียา่งต่อเนืÉอง ซึÉงบางสว่นไดร้บัการบรหิารการ

ลงทุนจากผูจ้ดัการกองทุนเป็นทีÉเรยีบรอ้ยแล้ว โดยการบรหิารกองทุนส่วนบุคคลจะเป็นไปตามมาตรฐานของการบรหิาร

จดัการกองทุนสว่นบุคคลโดยนโยบาย มาตรการ และกระบวนการบรหิารความเสีÉยงไดผ้่านการเหน็ชอบของคณะกรรมการ

บรษิทั และคณะกรรมการบรหิารความเสีÉยง รวมถงึสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยเ์รยีบรอ้ย

แลว้ 

14. ความเสีÉยงจากผลกระทบทีÉเกิดจากเหตกุารณ์ฉุกเฉิน 

บรษิทัหลกัทรพัย์ฯ ไดใ้หค้วามสําคญัในการบรหิารความเสีÉยงจากเหตุการณ์วกิฤตต่างๆ เช่น เหตุอุบตัิภยั

ธรรมชาต ิเหตุจลาจล เป็นต้น อกีทั Êงไดม้กีารวางแผนการป้องกนัภยัตามมาตรฐานความปลอดภยัและทบทวนแผนสาํรอง

ฉุกเฉินทุกปี และไดจ้ดัใหม้ีการทําประกนัภยัซึÉงคุม้ครองความเสยีหายอนัเกดิจากภยัต่างๆ รวมทั Êงภยัธรรมชาติ อย่าง

ต่อเนืÉองมาโดยตลอด โดยปัจจุบนัมวีงเงนิคุม้ครองรวมกนักวา่ 146.00 ลา้นบาท 
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4.  ทรพัยสิ์นทีÉใช้ในการประกอบธรุกิจ 

4.1 ทรพัยสิ์นถาวรหลกั ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีนิทรพัยถ์าวรทีÉใชใ้นการประกอบธุรกจิจาํนวน 177.70 

ลา้นบาท และจาํนวน 101.28 ลา้นบาท ตามลาํดบั ดงันีÊ 

สินทรพัยถ์าวรของบริษทัฯ 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยถ์าวรหลกัทีÉใชใ้นการประกอบธุรกจิทีÉบรษิัทฯ เป็นเจ้าของ

กรรมสทิธิ Í และไม่มภีาระผกูพนัใดๆ ดงันีÊ 

หน่วย: บาท 

ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ มลูค่าตามบญัชีสทุธิ 

 2561 2560 

สว่นปรบัปรุงอาคารและอปุกรณ์สาํนกังาน-สทุธ ิ 10,043,248  13,935,504  

รวม 10,043,248 13,935,504 

 

สินทรพัยถ์าวรของบริษทัย่อย 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 บรษิทัย่อยมสีนิทรพัยถ์าวรทีÉเป็นเจ้าของกรรมสทิธิ Í และไม่มภีาระผูกพนัใดๆ 

ดงันีÊ 

หน่วย: บาท 

ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ ลกัษณะ

กรรมสิทธิÍ  

มูลค่าตามบญัชี ภาระ 

ผกูพนั  2561 2560 

ทีÉดนิและสิÉงปลกูสรา้ง 

ตั Êงอยูเ่ลขทีÉ 154/14 - 16 ถนนพงังา    

ตาํบลตลาดใหญ่ อาํเภอเมอืง จงัหวดัภูเกต็ 

83000 

ตั Êงอยูเ่ลขทีÉ 500/1-3 ถนนประสานไมตร ี 

ตาํบลสบตุ๋ย อาํเภอเมอืง จงัหวดัลาํปาง 

52100 

ตั Êงอยูเ่ลขทีÉ 228/28 - 30 ถนนบรมไตร

โลกนาถ ตาํบลในเมอืง อาํเภอเมอืง จงัหวดั

พษิณุโลก 65000 

 

 

เป็นเจา้ของ 
 

 

เป็นเจา้ของ 

 
 

เป็นเจา้ของ 

 

 

 

 

11,220,115 

 

 

9,483,318 

 
 

11,279,473 

 

 

11,340,127 

 

 

9,517,672 

 
 

11,469,058 

 

 

 

 

- ไมม่ ี- 

 

 

- ไมม่ ี- 

 
 

- ไมม่ ี- 

อาคาร 

ตั Êงอยูเ่ลขทีÉ 50/147 - 155 อาคารฮลิดไ์ซด์

พลาซา่แอนดค์อนโดเทล ชั Êน 4             

 

เป็นเจา้ของ 

 

2 

 

2 

 

- ไมม่ ี- 

4. ทรพัยสิ์นทีÉใช้ในการประกอบธรุกิจ  
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ประเภท/ลกัษณะสินทรพัย ์ ลกัษณะ

กรรมสิทธิÍ  

มลูค่าตามบญัชี ภาระ 

ผกูพนั  2561 2560 

ถนนหว้ยแกว้ ตําบลชา้งเผอืก อาํเภอเมอืง 

จงัหวดัเชยีงใหม ่50300 

สว่นปรบัปรงุอาคาร เครืÉองตกแต่ง และ

อุปกรณ์ สาํนักงาน 
เป็นเจา้ของ 66,539,452 54,034,042 - ไม่ม ี- 

ยานพาหนะ เป็นเจา้ของ 9 9   - ไม่ม ี- 

สว่นปรบัปรงุระหว่างก่อสรา้ง - - 980,000 - ไม่ม ี- 

 

4.2   ทรพัยสิ์นทีÉไม่มีตวัตนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 บรษิัทย่อยมีสนิทรพัย์ไม่มีตวัตนสุทธิ จํานวน 114.44 ล้านบาท และจํานวน 

106.60 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยบรษิทัย่อยเป็นเจา้ของกรรมสทิธิ Í และไมม่ภีาระผกูพนัใด  ๆดงันีÊ 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนสทุธขิองบรษิทัยอ่ย  

หน่วย: บาท 

ประเภท 
มลูค่าตามบญัชี  

2561 2560 

คา่ธรรมเนียมการใชร้ะบบธรุกจิสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า 4 4 

โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ 92,001,310 84,000,608 

ใบอนุญาตหลกัทรพัย ์ 2,657,500 2,657,500 

คา่สมาชกิธุรกจิสญัญาซืÊอขายล่วงหน้า 15,945,000 15,945,000 

โปรแกรมคอมพวิเตอรร์ะหวา่งตดิตั Êง 3,841,037 3,999,973 

นโยบายการลงทนุในบริษทัย่อยและบริษทัร่วม 

บรษิทัฯ มนีโยบายการลงทุนในบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วมทีÉประกอบธุรกจิ ซึÉงมศีกัยภาพทีÉสามารถเกืÊอหนุนและเอืÊอ

ประโยชน์ต่อการทาํธุรกจิของบรษิทัฯ รวมถงึธรุกจิอืÉนๆ ทีÉใหผ้ลตอบแทนทีÉเหมาะสม และมคีวามเสีÉยงทีÉยอมรบัได ้พรอ้ม

ทั ÊงทีÉมโีอกาสในการเตบิโต โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาถงึโอกาสทางธุรกจิ คาํนึงถงึความเหมาะสมและประโยชน์ของบรษิทัฯ 

และผูถ้อืหุน้เป็นสาํคญั บรษิทัฯ จะควบคุมดแูลบรษิทัยอ่ยดว้ยการสง่กรรมการหรอืพนักงานระดบัสงูเขา้ไปเป็นตวัแทน

ของบรษิทัฯ ตามสดัสว่นการถอืหุน้ และบรษิทัฯ ควรมสีทิธคิดัคา้น (Veto Right) ในเรืÉองทีÉสาํคญัๆ ทีÉจะดาํเนินการโดย

บรษิทัยอ่ยนั Êนๆ การลงทุนในบรษิทัดงักล่าวจะต้องผ่านการพจิารณาอนุมตัจิากคณะกรรมการของบรษิทัฯ ก่อน และใน

กรณีทีÉเป็นการเขา้ทาํรายการทีÉเกีÉยวโยงกนัจะตอ้งผา่นการพจิารณาใหค้วามเหน็ชอบจากคณะกรรมการตรวจสอบอกีดว้ย 

 

นโยบายการระงบัรบัรู้รายได้  

บรษิทัยอ่ย มนีโยบายรบัรูร้ายไดด้อกเบีÊยจากลกูหนีÊธรุกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซืÊอขายล่วงหน้าตามเกณฑค์งคา้ง เวน้แต่มี

ความไม่แน่นอนในการเรยีกเกบ็เงนิตน้และดอกเบีÊย ซึÉงบรษิทัยอ่ยจะหยดุรบัรูร้ายไดด้อกเบีÊยดงักลา่วตามเกณฑค์งคา้ง 

กรณดีงัต่อไปนีÊ ถอืว่ามคีวามไม่แน่นอนในการเรยีกเกบ็เงนิตน้และดอกเบีÊย 

1. ลกูหนีÊทั ÉวไปทีÉมหีลกัประกนัตํÉากวา่มลูหนีÊ 

2. ลกูหนีÊผอ่นชาํระรายทีÉมงีวดการชาํระเงนิไม่เกนิทุกสามเดอืน ซึÉงคา้งชาํระเงนิตน้และดอกเบีÊยตั Êงแต่สามเดอืนขึÊนไป 
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3. ลูกหนีÊผ่อนชําระรายทีÉมงีวดการชําระเงนิเกนิกว่าทุกสามเดอืน เว้นแต่มีหลกัฐานทีÉชดัเจน และมีความเป็นไปได้

คอ่นขา้งแน่ทีÉบรษิทัยอ่ยจะไดร้บัชาํระหนีÊทั Êงหมด 

4. ลกูหนีÊสถาบนัการเงนิทีÉมปัีญหา 

5. ลกูหนีÊอืÉนทีÉคา้งชําระดอกเบีÊยตั Êงแต่สามเดอืนขึÊนไป 

นโยบายการตั Êงค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู  

บรษิทัยอ่ยถอืปฏบิตัใินการตั Êงคา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูโดยการประเมนิฐานะลกูหนีÊแต่ละรายและลกูหนีÊโดยรวม ประกอบกบั

การพจิารณาตามกฎเกณฑป์ระกาศของสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ทีÉ กธ. 33/2543 

ลงวนัทีÉ 25 สงิหาคม 2543 และ กธ. 5/2544 วนัทีÉ 15 กุมภาพนัธ ์2544 ตามลาํดบั ซึÉงการประเมนินีÊรวมถงึการพจิารณา

ความเสีÉยงและมูลค่าของหลกัทรพัย์ทีÉใช้คํÊาประกนั บริษัทย่อยตั Êงค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญสําหรบัลูกหนีÊเมืÉอหนีÊนั Êนมี

หลกัประกนัไม่เพยีงพอและ/หรอืมโีอกาสทีÉลกูหนีÊจะชาํระเงนิตน้และดอกเบีÊยคนืไม่ครบจาํนวน  

บริษัทย่อยถือพืÊนฐานการจดัชั ÊนหนีÊและการตั Êงสํารองตามหลักเกณฑ์ทีÉกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากบั

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยมรีายละเอยีดดงันีÊ 

1. มลูหนีÊจดัชั Êนสญู หมายถงึ 

1. มูลหนีÊของลกูหนีÊทีÉไดต้ดิตามทวงถามจนถงึทีÉสดุแลว้ แต่ไม่ไดร้บัการชาํระหนีÊ และไดด้าํเนินการจาํหน่าย

หนีÊสญูจากบญัชลีกูหนีÊตามกฎหมายภาษอีากรแลว้ 

2. มูลหนีÊสว่นทีÉบรษิทัยอ่ยไดท้าํสญัญาปลดหนีÊให ้

2. มูลหนีÊจดัชั Êนสงสยัจะสญู หมายถงึมูลหนีÊเฉพาะสว่นทีÉสงูเกนิกว่ามลูคา่หลกัประกนัของลูกหนีÊ ซึÉงเขา้ลกัษณะ

ดงันีÊ 

1. ลกูหนีÊทั Éวไป ลกูหนีÊสถาบนัการเงนิทีÉมปัีญหา และลกูหนีÊอืÉนทีÉมมีลูคา่หลกัประกนัตํÉากวา่มลูหนีÊ 

2. ลกูหนีÊผ่อนชําระรายทีÉมงีวดการชําระเงนิไม่เกนิทุกสามเดอืน ซึÉงคา้งชาํระเงนิตน้หรอืดอกเบีÊยตั Êงแต่สาม

เดอืนขึÊนไป 

3. ลูกหนีÊผ่อนชําระรายทีÉมีงวดการชําระเงินเกนิกว่าทุกสามเดอืน เวน้แต่มหีลกัฐานทีÉชดัเจนและมีความ

เป็นไปไดค้อ่นขา้งแน่ทีÉบรษิทัยอ่ย จะไดร้บัชาํระหนีÊท ั Êงหมด 

3. มูลหนีÊจดัชั ÊนตํÉากว่ามาตรฐาน หมายถงึมูลหนีÊสว่นทีÉไม่สงูเกนิกว่ามูลคา่หลกัประกนัของลกูหนีÊ ทีÉเขา้ลกัษณะ

ตามขอ้ 2 

ทั ÊงนีÊบรษิทัยอ่ยตดัจําหน่ายลกูหนีÊจดัชั ÊนสญูออกจากบญัชทีนัททีีÉพบรายการ และตั Êงคา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูในอตัราไม่

ตํÉากว่ารอ้ยละหนึÉงรอ้ยของมลูหนีÊจดัชั Êนสงสยัทั Êงจาํนวน   

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 บริษัทย่อยมีค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญจํานวน 359.64 ล้านบาท และจํานวน 

375.78 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

นโยบายการตั Êงค่าเผืÉอการปรบัมลูค่าและการด้อยค่าของเงินลงทนุ 

บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยไดต้ั Êงคา่เผืÉอการปรบัมลูคา่และการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุนโดยใชห้ลกัเกณฑด์งัต่อไปนีÊ 

เงนิลงทุนทีÉเป็นหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดซึÉงถอืไวเ้พืÉอคา้ แสดงในมูลค่ายุตธิรรมบรษิทัฯ และบรษิทั

ย่อยบนัทกึการเปลีÉยนแปลงจากการวดัมูลค่าของเงนิลงทุนเป็นรายการกําไรหรอืขาดทุนในงบกําไรขาดทุนและ

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉน 
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เงนิลงทุนในตราสารหนีÊทีÉบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตั Êงใจและสามารถถอืจนกว่าครบกําหนด แสดงในราคาทุนตดั

จาํหน่ายหกัดว้ยขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุน ผลต่างระหว่างราคาทุนทีÉซืÊอมากบัมลูคา่ไถ่ถอนของตราสาร

หนีÊจะถกูตดัจ่ายโดยวธิอีตัราดอกเบีÊยทีÉแทจ้รงิตลอดอายขุองตราสารหนีÊทีÉเหลอื 

เงนิลงทุนในตราสารหนีÊและตราสารทุนซึÉงเป็นหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาด นอกเหนือจากทีÉถอืไวเ้พืÉอคา้

หรอืตั Êงใจถอืไวจ้นครบกาํหนด จดัประเภทเป็นเงนิลงทุนเผืÉอขายและแสดงในมูลคา่ยตุิธรรม การเปลีÉยนแปลงจาก

การวดัมูลคา่เงนิลงทุนดงักล่าว แสดงเป็นองคป์ระกอบอืÉนของส่วนของผูถ้อืหุน้ในสว่นของผูถ้อืหุน้ ยกเวน้ขาดทุน

จากการดอ้ยค่าของเงนิลงทุนจะรบัรูใ้นงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉน และเมืÉอมกีารจําหน่ายเงนิ

ลงทุนจะต้องรบัรู้ผลกําไรหรอืขาดทุนทีÉเคยบนัทึกในองค์ประกอบอืÉนของส่วนของผู้ถอืหุน้ในส่วนของผู้ถือหุ้น

โดยตรงเขา้ในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืÉน สําหรบักรณีทีÉเป็นเงินลงทุนประเภททีÉมีดอกเบีÊย 

จะตอ้งบนัทกึดอกเบีÊยในงบกาํไรขาดทนุและกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉนโดยวธิอีตัราดอกเบีÊยทีÉแทจ้รงิ 

เงนิลงทุนในตราสารทุนซึÉงไม่ใช่หลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดแสดงในราคาทุนสุทธจิากคา่เผืÉอการดอ้ยคา่ 

(ถา้ม)ี 

มลูคา่ยตุธิรรมของหลกัทรพัยใ์นความต้องการของตลาดคาํนวณจากราคาเสนอซืÊอหลงัสดุ ณ สิÊนวนัทาํการสุดทา้ย

ของปีของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย มูลค่ายุติธรรมของหน่วยลงทุนในกองทุนปิดคํานวณจากมูลค่า

สนิทรพัยส์ุทธขิองหน่วยลงทุน มูลคา่ยตุธิรรมของตราสารหนีÊคํานวณโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนเสนอซืÊอล่าสุดของ

สมาคมตราสารหนีÊไทย 

การคาํนวณตน้ทุนสาํหรบัเงนิลงทุนในหลกัทรพัยใ์ชว้ธิถีวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนัก และสาํหรบัเงนิลงทุนในสญัญาซืÊอขาย

ลว่งหน้าใชว้ธิเีขา้ก่อนออกก่อน 

การดอ้ยค่า 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่า (ถา้ม)ี ของเงนิลงทุนบนัทึกในกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อืÉน เมืÉอราคาตาม

บญัชสีงูกว่าราคาทีÉคาดว่าจะไดร้บัคนื 
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 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ ไม่มขีอ้พพิาททางกฎหมายทีÉอาจมผีลกระทบดา้นลบ
ต่อสนิทรพัย์ของบรษิทัหลกัทรพัย์ฯ ทีÉมีจํานวนสงูกว่าร้อยละ 5 ของส่วนของผู้ถอืหุน้ และไม่มขีอ้พพิาททางกฎหมายทีÉ
กระทบต่อการดาํเนินธุรกจิของบรษิทัหลกัทรพัยฯ์ อยา่งมนียัสาํคญั 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5. ข้อพิพาททางกฎหมาย  
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ข้อมลูทั Éวไปของบริษทัฯ  

 ชืÉอบริษทั : บริษทั คนัทรีÉ กรุป๊ โฮลดิÊงส ์จาํกดั (มหาชน) 

 สถานทีÉตั Êง : 132 อาคารสนิธรทาวเวอร ์3 ชั Êน 20 ถนนวทิย ุแขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั  

กรงุเทพมหานคร 10330 

 ประเภทธุรกจิ : ธุรกจิการถอืหุน้ในบรษิทัอืÉน (Holding Company) 

 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107557000187 

 โทรศพัท ์ : 0-2256-7999 

 โทรสาร : 0-2256-7888 

 Homepage : www.cgholdings.co.th 

 ทุนจดทะเบยีน : 6,143,905,902 บาท 

 ทุนชาํระแลว้ : 4,336,906,384 บาท 

 แบ่งออกเป็น : หุน้สามญั  4,336,906,384 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

ข้อมลูของนิติบคุคลทีÉบริษทัฯ  ถือหุ้นตั Êงแต่ร้อยละ 10 ขึÊนไป  

 ชืÉอบริษทั : บริษทัหลกัทรพัย ์คนัทรีÉ กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) 

 สถานทีÉตั Êง : 132 อาคารสนิธรทาวเวอร ์1 ชั Êน 3 อาคารสนิธรทาวเวอร ์3 ชั Êน 18,20  

ถนนวทิย ุแขวงแขวงลมุพนิี เขตปทุมวนั กรงุเทพมหานคร 10330 

 ประเภทธุรกจิ : ธรุกจิหลกัทรพัย ์ 

 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107537000572 

 โทรศพัท ์ : 0-2205-7000 

 โทรสาร : 0-2205-7171 

 Homepage : www.cgsec.co.th 

 ทุนจดทะเบยีน : 2,589,743,484 บาท 

 ทุนชาํระแลว้ : 2,589,743,484 บาท   

 แบ่งออกเป็น : หุน้สามญั 2,589,743,484 หุน้ มูลคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

6. ข้อมลูทั Éวไปและข้อมลูสาํคญัอืÉน  
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ชืÉอบริษทั : บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 

สถานทีÉตั Êง : 199 อาคารคอลมัน์ทาวเวอร ์ชั Êน G และชั Êน 21-23 ถนนรชัดาภเิษก  

แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรงุเทพฯ 10110 

ประเภทธรุกจิ : เงนิทุนและหลกัทรพัย ์

เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107536001371 

โทรศพัท ์ : 0-2649-2000 

โทรสาร : 0-2649-2100 

Homepage : www.mfcfund.com 

ทนุจดทะเบยีน : 180,000,000 บาท  

ทนุชาํระแลว้ : 125,615,708 บาท   

แบ่งออกเป็น : หุน้สามญั 125,615,708 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

  

ชืÉอบริษทั 

 

: 

 

บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) 

 สถานทีÉตั Êง : 191/18-25 อาคารซทีไีอทาวเวอร ์ชั Êน 26-27 ถนนรชัดาภเิษก แขวงคลองเตย  

เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 

 ประเภทธรุกจิ : ทรพัยากร 

 เลขทะเบยีนบรษิทั : 0107537000467 

 โทรศพัท ์ : 0-2695-9499 

 โทรสาร : 0-2695-9495 

 Homepage : www.padaeng.com 

 ทุนจดทะเบยีน : 3,013,333,330 บาท  

 ทุนชาํระแลว้ : 2,260,001,000 บาท   

 แบ่งออกเป็น : หุน้สามญั 226,000,100 หุน้ มลูคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

    

 ชืÉอบริษทั : บริษทั เกง็กิ แคปปิตอล จาํกดั  

 สถานทีÉตั Êง : 132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 ชั Êน 20 ถนนวทิย ุแขวงลุมพนีิ เขตปทุมวนั  

กรงุเทพฯ 10330 

 ประเภทธุรกจิ  ธรุกจิพลงังาน และใหกู้ย้มืเงนิโดยมหีลกัประกนั  

 เลขทะเบยีนบรษิทั   :    0105559018324  

 โทรศพัท ์   :    0-2256-7999        

 โทรสาร   :    0-2256-7888  

 Homepage   :    ไมม่ ี  

 ทุนจดทะเบยีน  :    100,000,000 บาท  

 ทุนชาํระแลว้   :    25,000,000 บาท  

 แบ่งออกเป็น   :    หุน้สามญั 10,000,000 หุน้ มูลคา่ทีÉตราไวหุ้น้ละ 10 บาท   

 

 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี (แบบ 56-1) 

   สิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 
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บคุคลอ้างอิงอืÉน ๆ  

 นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์

 

 

โทรศพัท ์                                 

โทรสาร                       

: 

 

 

: 

: 

บรษิทัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

93 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ถนนรชัดาภเิษก แขวงดนิแดง   

เขตดนิแดง กรงุเทพฯ 10400 

0-2009-9000 

0-2009-9991 

 ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ : ไม่ม ี

 ผูส้อบบญัช ี

 

 

 

 

โทรศพัท ์

โทรสาร 

: 

 

 

 

 

: 

: 

นายวลัลภ วไิลวรวทิย ์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6797 

บรษิทั ดลีอยท์ ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั 

อาคาร เอไอเอ สาทร ทาวเวอร ์ชั Êน 23-27 

11/1 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร 

กรงุเทพมหานคร 10120  

0-2676-5700  

0-2676-5757 

 ทีÉปรกึษาหรอืผูจ้ดัการ 

ภายใตส้ญัญาการจดัการ 

: ไม่ม ี

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


